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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
praw poboru akcji serii J, praw do akcji serii J oraz akcji seriii]
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

PKF

Accountants &
business advisers

PKF Consult Sp. z o.o.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 28 listopad 2012 roku



1 Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym

Autoryzowany Doradca

Tabela 1 Dane Autoryzowanego Doradcy

FIRMA: PKF CONSULT SP. Z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
Telefon: +48 22 560 76 50
Faks: +48 22 560 76 63
Adres poczty elektroniczne;j: pkfconsult@pkfpolska.pl
Adres strony internetowej: www.pkfpolska.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Jan Caty - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okres$lonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.).

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywa¢ na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Wiceprezgs Zarzadu
Jan Caly

PKF CONSULT sp.zo.0.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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Emitent

Tabela 2 Dane Emitenta

FIRMA: ASTORIA CAPITAL S.A.
Siedziba: Wroctaw
Adres: Plac Powstancow Slqskich 11lok. 201, 53-329 Wroclaw
Telefon: +48 7179 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: biuro@astoriacapital.pl
Adres strony internetowej: www.astoriacapital.pl

Zrédto: Emitent
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:
Piotr Mikotlajuk - Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wpltywacé na ich znaczenie.

ASTORIA CAPITAL SA.
Pl. Powstaricow Sigskich 1 ok. 201
53-329 Wroclaw .

NIP: 8971759950 REGON: 021206219

< Phlile Z

Prezes Zarzadu
Piotr Mikotajuk
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Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
00V i00 000 0= U, 4 0172 2

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej Klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej .......cucummnimsmsmssmsssmssmsssssssssssssssssens 6

Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
AT 5 0L IO T 0] o0 6

3.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych, ktére majq by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie 6

3.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedqcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 6
miesiecy poprzedzajqcych date ztoZenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie
okreslonym w § 4 ust. 1 Zatqcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

ODT O U .rvvvererrereesseseesessessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssessesssne 8
3.3 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych 8
3.4  Oferta publiczna akcji serii | 12

Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowiazku dokonania

okreslonych ZawiadOmien ... ————————————— 13
4.1  Streszczenie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji.......rcruonn 13
4.2  Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentéw finansowych 22
4.3  Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy .............. 31

4.4  Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce
lub zbywce odpowiednich zezwolern lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien 31

Wskazanie os0b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéow dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze

wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)........cumsnmsmsmmssssssesessaes 32
5.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqgce Emitenta 32
5.2 Autoryzowany Doradca 34
5.3 Dane podmiotu dokonujqgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze

wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania) 34

Podstawowe informacje na temat powigzan Kkapitalowych emitenta, majacych
istotny wplyw na jego dzialalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie SloSOW ... 35
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Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z Emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

7.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Emitent

37

7.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestowaniem w instrumenty
finansowe EMitenta......rerscnsseeessonn: 41

7.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe................ 414
Zwiezle informacje 0 Emitencie ... 45
8.1  Opis historii EMIteNta ......ouomsmsssisssesons 45
8.2 Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta........... 48

AKcjonariusze Emitenta posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu......eiesssssssssnns

Informacje dodatkowe, w tym wysokos$¢ kapitalu zakladowego, oraz wskazanie
dokumentdéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu.........ccousesesusnnnns 56

10.1 Informacje 0 Kapitale ZAKEAAOWY M ....ceweeerereererssseseesisssssessossesessisssssessssssessissesssssssssessessessssssessssses 56
10.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnienn z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqcych
pierwszeristwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do NADYCIA EYCR ARCIT ...uuuvrererrererssrersssessssessssesisssesssssssssssssasssesssssessssssssssssssssssssssseses 57
10.3 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglqgdu 57
10.4 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
dla tych instrumentéw finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego

rodzaju co te instrumenty finansowe 58
10.5 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta,
opublikowanych zgodnie z obowiqzujqcymi Emitenta przepisami 58
/2% b Lo A 1 11« 60
11.1 Odpis aktualny z KRS 60
11.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta 69
11.3 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie
zarejestrowanych przez sqd 81
11.4 Definicje i objasnienia skrétéw. 85
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2 Nazwa (firma), forma prawna, Kkraj siedziby, siedziba i

adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem glownej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej
Klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spo6tka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres siedziby: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
Telefon: +48 7179 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: biuro@astoriacapital.pl
Adres strony internetowej: www.astoriacapital.pl
NIP: 897-17-59-950
REGON: 021206219
KRS: 0000351150

Zrédto: Emitent

3 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych

do Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji

instrumentow finansowych, ktore majq by¢ przedmiotem
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu wprowadzanych jest:

= 302.077.132 (trzysta dwa miliony siedemdziesiat siedem tysiecy sto trzydzie$ci dwa)
praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda;

» do 90.623.139 (dziewietdziesigt miliondw szes¢set dwadzie$cia trzy tysigce sto
trzydziesci dziewie¢) praw do akcji zwyklych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda;

= do 90.623.139 (dziewieédziesigt milionow szeSéset dwadzieScia trzy tysigce sto
trzydzieSci dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, tgczna warto$¢ nominalna wprowadzonych
do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect, akcji serii B, C, D, E, F, G, H i | sp6tki Astoria
Capital S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) wynosi 28.207.713,20 zt (stownie: dwadzie$cia osiem
miliondw dwiescie siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadziescia groszy). Laczna
warto$¢ nominalna wprowadzanych akcji zwyktych na okaziciela serii ] wynosi nie wiecej niz
9.062.313,90 zt (stownie: dziewie¢ miliondw sze$cdziesigt dwa tysigce trzysta trzynascie ztotych
i dziewiecdziesigt groszy), a ostateczna warto$¢ podwyzszenia zostania doprecyzowana przez
Zarzad Emitenta na podstawie jego o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego,
zgodnie z art. 310 § 2 i 4 KSH.

Prawo poboru akcji serii ]

Zgodnie z art. 3 pkt 1) lit a Ustawy o obrocie, prawo poboru jest papierem wartoSciowym
uprawniajacym jego posiadacza do ztozenia, w terminie przyjmowania zapiséw, zapisu na akcje
serii ]. Dniem prawa poboru oraz dniem ich rejestracji na rachunkach papieréw wartosciowych
akcjonariuszy jest 17 grudzien 2012 roku. Prawa poboru akgji serii ] przystuguja ze wszystkich
istniejacych akcji Emitenta, tj. z 302.077.132 akcji. Akcje serii | zostang zaoferowane
dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji
Spotki w taki sposdéb, ze za kazdg 1 (jedna) akcje Spétki przystugiwaé bedzie 1 (jedno) prawo
poboru. Przy czym kazde 10 (dziesie¢) praw poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 3 (trzech) akcji
serii J. Utamkowe cze$ci akcji nie beda przydzielane. Mniej niz 10 praw poboru akgji serii ] nie
uprawnia do objecia ani jednej akcji serii J. Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta zadne prawa
poboru nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi prawami os6b
trzecich.

Harmonogram zapis6w na akcje serii ] zostal opublikowany w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym Nr 209 z dnia 26 pazdziernika 2012 roku (str. 12) - raport biezacy EBI 31/2012
z dnia 29 pazdziernika 2012 roku.

Prawa do akcji serii ]

Zgodnie z art. 3 pkt 29) Ustawy o obrocie, prawo do akcji jest papierem wartosciowym, z
ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu, akcji serii J, ktére
powstang z chwilg dokonania ich przydzialu przez Zarzad i wygasng z chwila rejestracji akcji
serii ] w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia
sagdu rejestrowego odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcéw. Jedynym prawem inkorporowanym w prawo do akcji serii ] jest prawo do
otrzymania 1 (jednej) akcji serii ] za 1 (jedno) PDA. Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta Zadne
prawa do akcji serii ] nie stanowig przedmiotu zabezpieczenia ani nie sg obcigzone innymi
prawami 0s6b trzecich.

AKcje serii ]

Akcje serii | zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Astoria Capital Spotka Akcyjna z dnia 8 pazdziernika 2012 roku w sprawie
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podwyzszeni kapitatu zakladowego Sp6tki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ] w
ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru, wyrazenia zgody na
wprowadzenie na rynek alternatywny NewConnect papieréw wartosciowych Spotki oraz
zmiany Statutu Spotki. Zgodnie z powyzsza uchwatg kapitat zaktadowy podwyzsza sie z kwoty
30.207.713,20 zt do kwoty nie wiekszej niz 39.270.027,10 zt w drodze emisji nie wiecej niz
90.623.139 sztuk akcji serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna akcji serii ]
zostata ustalona na poziomie 0,11 zt za jedng akcje.

Z instrumentami wskazanymi powyZej nie wigza sie Zadne ograniczenia co do przenoszenia z
nich praw, a takze nie wystepuja Zadne uprzywilejowania. Emitent informuje, iz akcje zwykte na
okaziciela serii ] wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporuja takie same prawa jak wcze$niej notowane akcje Spéiki.

3.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych
bedqcych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce
w okresie ostatnich 6 miesiecy poprzedzajqcych date ztoZzenia
wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1
Zatqcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W zwiagzku z faktem, iZ na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent
wprowadza do Alternatywnego Systemu Obrotu takze prawa poboru z akcji zwyktych na
okaziciela serii ], subskrypcja tej serii akcji nie zostanie zakonczona na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego. Informacje o wysoko$ci poniesionych kosztéw, ktére zostang
zaliczone do kosztéw emisji zostang podane w treSci raportu biezacego po zakonczeniu
subskrypcji akcji serii J.

3.3 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

AKcje serii ]

Podstawa prawng emisji akcji serii ] jest Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Astoria Capital Spoétka Akcyjna z dnia 8 pazdziernika 2012 roku w sprawie podwyzszeni kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ] w ramach subskrypcji
zamknietej z zachowaniem prawa poboru, wyrazenia zgody na wprowadzenie na rynek
alternatywny NewConnect papieréw warto$ciowych Spétki oraz zmiany Statutu Spétki. Akcje
serii ] nie zostaly zarejestrowane w KRS. Ponizej tres¢ uchwaty Nr 5 NWZ z dnia 08.10.2012 r.:

UCHWALA NUMER 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTORIA Capital Spé6tka Akcyjna
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii ] w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru,
wyrazenia zgody na wprowadzenie na rynek alternatywny NewConnect papieréw

wartosciowych Spotki oraz zmiany Statutu Spotki
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ASTORIA Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiuy,
dziatajac na podstawie § 7 ust. 1 Statutu Spotki oraz art. 430§ 1i 5, art. 431 § 11 § 2 pkt 2, art.
432§ 1,art. 433 § 2iart. 310 § 2 KSH uchwala, co nastepuje:

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zakladowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 30.207.713,20 zl (trzydziesci
milionéw dwie$cie siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych i dwadzie$cia groszy) do kwoty
nie wiekszej niz 39.270.027,10 zl (trzydzie$ci dziewie¢ milionéw dwiescie siedemdziesiagt
tysiecy dwadzieScia siedem ztotych i dziesie¢ groszy), to jest o kwote nie wieksza niz
9.062.313,90 zl (dziewie¢ milionéw szescdziesiagt dwa tysigce trzysta trzynasScie zltotych i
dziewiecdziesiat groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 90.623.139 (dziewieédziesigt milionéw
sze$¢set dwadzieScia trzy tysigce sto trzydziesci dziewiec) sztuk akcji serii J.

2.  Wszystkie akcje nowej emis;ji serii ] beda akcjami zwyklymi na okaziciela.

3. Kazda akcja nowej emis;ji serii ] ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

4. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii ] wynosi 0,11 zl (jedenascie groszy) za jedna
akcje.

5. Dzien prawa poboru ustala sie na 17 grudnia 2012 r.

6. Akcje serii | zostang pokryte wkladem pienieznym wniesionym w catoSci przed
zrejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Dopuszcza sie optacenie akcji w drodze
umownego potrgcenia wierzytelno$ci dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spédiek
handlowych.

7. Akcje serii | beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od dnia 1 stycznia 2012 roku.

8. Akcje serii | zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, tj. w drodze subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru) w trybie
przewidzianym w art. 434 i 435 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w drodze ogtoszenia.

9. Emisja akgcji serii ] zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

10. Akcje serii | zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spétki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spétki w taki sposdb, ze za kazda 1
(jedna) akcje Spéiki przystugiwa¢ bedzie 1 (jedno) prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych akcji serii | kazde 10 (dziesie¢) praw poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 3
(trzech) akgji serii J. Ulamkowe czesci akcji nie beda przydzielane. Mniej niz 10 praw poboru
akciji serii ] nie uprawnia do objecia ani jednej akcji serii J.

11. Akcje serii | nieobjete przez akcjonariuszy w ramach zapiséw podstawowych i zapiséw
dodatkowych, Zarzad Spotki przydzieli wedtug swojego uznania po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna, zgodnie z art. 435 § 2 pkt 3) Kodeksu Spotek Handlowych.

12. Akcje serii ] nie bedg mialy formy dokumentu i beda podlegaly dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005r. nr 183 poz.1538 z p6Zn. zm.)

13. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w
ust.1 uchwaty, w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji
zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2) Kodeksu Spétek Handlowych).
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§ 2. Wyrazenie zgody na dematerializacje
i ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect

1. Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539 wraz z p6zn. zm.), w zwigzku z art. 5
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538 z
pozn. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) wyznaczenie pierwszego dnia notowania oraz ubiegania sie o wprowadzenie praw
poboru akgji serii ], praw do akgji serii ], akcji serii ] do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538 z pézn. zm.) przez spo6tke Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) ztozenie akcji serii ] Spotki do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna, o ile
zajdzie taka potrzeba,

c) dokonanie dematerializacji akcji serii ] Spétki w rozumieniu przepiséw Ustawy z 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1539).

§ 3. Upowaznienia dla Zarzadu Spoéiki

1. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych w celu
wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia
subskrypcji akcji serii ], zasad subskrypcji akcji serii ], warunkéw sktadania zapiséw na akcje
serii ] i przydziatu akcji serii J.

2. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnos$ci w celu
zaoferowania akcji Serii ] w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z pdzn.
zm.).

3. Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spo6tki do ztozZenia przed zgtoszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, oSwiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych, o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje
zmiany Statutu Spétki w trybie art. 431 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych.

§ 4. Zmiana Statutu Spoétki

1. W zwigzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie tre$¢ Statutu Spétki w ten
sposéb, ze § 6 ust. 1 Statutu o tresci:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 30.207.713,20 zt (stownie: trzydziesci milionow dwiescie
siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 302 077 132 (trzysta
dwa miliony siedemdziesiqt siedem tysiecy sto trzydziesci dwa) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda w tym:

a) 14.286.781 (czternascie milionow dwiescie osiemdziesiqt szeS¢ tysiecy siedemset
osiemdziesiqt jeden) akcji imiennych serii A1,
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b) 5713219 (pie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewietnascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C,

e) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,

£f) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

g) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce czterysta
dwadziescia szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

h)19.613.981 (dziewietnascie milionéw szes¢set trzynascie tysiecy dziewielset osiemdziesiqt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 88.478.725 (osiemdziesigt osiem milionéw czterysta siedemdziesiqt osiem tysiecy siedemset
dwadziescia piec) akcji zwyklych na okaziciela serii H,

J) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii 1.

otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 39.270.027,10 zt (stownie: trzydziesci
dziewie¢ milionéw dwiescie siedemdziesiqt tysiecy dwadziescia siedem ztotych i dziesie¢ groszy) i
dzieli sie na nie wiecej niz 392 700 271 (trzysta dziewiecdziesiqgt dwa miliony siedemset tysiecy
dwiescie siedemdziesiqt jeden) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w tym:

a) 14.286.781 (czternascie milionow dwiescie osiemdziesiqt szeS¢ tysiecy siedemset
osiemdziesiqt jeden) akcji imiennych serii A1,

b) 5713219 (pie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewietnascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pieédziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,

£f) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

g) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce czterysta
dwadziescia szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

h) 19.613.981 (dziewietnascie miliondw szeséset trzynascie tysiecy dziewiecset osiemdziesiqt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 88.478.725 (osiemdziesigt osiem milionéw czterysta siedemdziesiqt osiem tysiecy siedemset
dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela serii H,

j) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I,

k) nie wiecej niz 90.623.139 (dziewieédziesiqt milionéw szes¢set dwadziescia trzy tysigce sto
trzydziesci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii ].”

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu
Spétki uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejszg uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spo6tki ASTORIA Capital S.A.

§ 5. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.
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3.4 Oferta publiczna akcji serii |

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, oferta akcji serii | jest oferta publiczng. W
zwigzku z nig nie sporzadzono prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, ze
wzgledu na zwolnienie z obowigzku jego sporzadzenia uwzglednione w art. 41 pkt 1) litera c) w
zwigzku z art. 7 ust. 3 pkt 6 i w zwiagzku art. 7 ust. 3b Ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie z
przywotanymi przepisami spétka dokonujgca oferty publicznej z prawem poboru, gdy wartos¢
emitowanych przez nig papieréw wartosciowych nie przekracza wartosci 2 500 000 euro, ani
warto$¢ danej emisji tgcznie z wartoscia papieré6w wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przekroczyta 2 500 000 euro, zwolniona jest z
obowigzku sporzadzania zaréwno prospektu emisyjnego jak i memorandum informacyjnego.
Cena emisyjna akcji serii | zostala ustalona na poziomie 0,11 z}, czyli warto$¢ catej oferty na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi 9.968.545,29 zt i nie przekracza 2,5 mln
EUR.

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 17 grudnia 2012 roku. Na kazda akcje Spéiki
posiadang przez akcjonariuszy na koniec dnia ustalenia prawa poboru przystuguje 1 prawo
poboru. Przy czym kazde 10 (dziesie¢) praw poboru uprawniac bedzie do objecia 3 (trzech) akcji
serii J. Utamkowe cze$ci akcji nie bedg przydzielane. Mniej niz 10 praw poboru akcji serii ] nie
uprawnia do objecia ani jednej akcji serii J.

Zapisy na akcje serii ] beda przyjmowane w terminie od dnia 19 grudnia 2012 roku do dnia 11
stycznia 2013 roku. Osobami uprawnionymi do ztoZenia zapisu na akcje serii ] sa akcjonariusze
Spotki, ktérzy beda mieli zapisane prawa poboru w dniu 17 grudnia 2012 roku na swoich
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz nie zbedg ich do momentu ztozenia zapisu na akcje
serii J. W zwigzku z tym, Ze prawa poboru akcji serii ] bedg notowane na rynku NewConnect,
osobami uprawionymi do ztoZenia zapisu na akcje serii ] bedg takze osoby, ktore nabyly prawo
poboru na rynku i nie zbyly go do momentu ztozenia zapisu na akcje serii J.

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu na akcje serii ], speiniajace powyzsze warunki, dokonuja
stosownego zapisu w swoich domach maklerskich, ktére prowadzg ich rachunki papieréw
warto$ciowych (te same na ktérych wczesniej zapisane zostaly prawa poboru). W sytuacji, gdy
osoby uprawione posiadajg prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych w
wiecej niz jednym domu maklerskim, stosowny zapis na akcje serii ] powinny ztozy¢ w kazdym z
nich. Z kolei osoby uprawione, posiadajace rachunki papieréw warto$ciowych w bankach
depozytariuszach, powinny ztozy¢ zapis na akcje serii ] w domach maklerskich realizujacych
zlecenia klientéw depozytariuszy. Osoby uprawione przy dokonywaniu zapiséw na akcje serii ]
powinny posiada¢ ze sobg 3 egzemplarze wypehlionego i podpisanego formularza zapisu na
akcje serii ], ktorego wzor dostepny bedzie na stronie internetowej Spotki
(www.astoriacapital.pl) w zaktadce Relacje Inwestorskie oraz na stronie internetowej rynku
NewConnect (www.newconnect.pl) w formie raportu biezacego. Zapis powinien zosta¢ ztozony

w formie pisemnej pod rygorem niewaznoS$ci. W celu ztozenia skutecznego zapisu wymagane
jest takze jego pelne optacenie przez akcjonariusza w trybie i na zasadach okre$lonych przez
dany dom maklerski przyjmujgcy zapisy. Dokonanie pelnej wptaty na akcje serii ] powinno by¢
dokonane najpo6zniej w chwili ztoZenia zapisu. Niedokonanie pelnej wptaty na akcje serii ]
bedzie skutkowa¢ niewazno$cia ztozonego zapisu oraz niemozliwoscia dokonania przez Zarzad

DOKUMENT INFORMACY]JNY ASTORIA CAPITAL S.A. 12/Strona


http://www.astoriacapital.pl/
http://www.newconnect.pl/

Y

C#A*P>T<T A%l

Emitenta przydziatu akcji serii J. Ponadto, zgodnie z zapisami Uchwaty nr 5 NWZ Astoria Capital
S.A. dopuszcza sie optacenie akcji serii | w drodze umownego potracenia wierzytelnosci
dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 KSH. Niewykonanie prawa poboru w terminie do dnia 11
stycznia 2013 roku skutkuje jego wygasnieciem. Skladanie zapisé6w na akcje poprzez
pelnomocnika (zakres i forma sktadanych dokumentéw), a takze zasady sktadania zapiséw za
posrednictwem kanatéw elektronicznych powinny by¢ zgodne z regulaminem danego domu
maklerskiego przyjmujacego zapisy. Akcjonariusz, ktéremu stuzy prawo poboru, moze takze w
okresie od dnia 19 grudnia 2012 roku do dnia 11 stycznia 2013 roku dokona¢ jednocze$nie
dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania
prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Zaleca sie, aby kazdy akcjonariusz, ktéry zamierza zapisa¢ sie na akcje serii | Spéiki zglosit sie z

odpowiednim wyprzedzeniem do swojego domu maklerskiego w celu ustalenia szczegétowych
zasad oraz wymaganych dokumentéw do zlozenia zapisu oraz optacenia akcji serii .

Akcje serii | nieobjete przez akcjonariuszy w ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych,
Zarzad Spoiki przydzieli wedtug swojego uznania po cenie nie niZszej niz cena emisyjna, zgodnie
z art. 435 § 2 pkt 3) KSH. Spétka poda informacje o dokonanym przydziale akcji serii ] w trybie
komunikatu biezgcego EBI w terminie do dnia 25 stycznia 2013 roku. Akcjonariusz, ktéry
dokonat zapisu na akcje serii | przestaje by¢ zwigzany tym zapisem w przypadku nieztozenia
przez Zarzad Emitenta wniosku o wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego do KRS do dnia 8
kwietnia 2013 roku.

W sytuacji niedojscia emisji do skutku badZ uptywu terminu do ztozenia przez Zarzad Emitenta
wniosku o wpis podwyzszenia kapitatu zakltadowego w KRS do dnia 8 kwietnia 2013 roku badz
uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o odmowie wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestru, zwrot dokonanych przez akcjonariuszy wptat na akcje serii | nastgpi
przelewem na rachunki bankowe wskazane w formularzu zapisu. Wptacone kwoty zostana
zwrocone bez odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. O powyzszej sytuacji
Emitent poinformuje w formie raportu biezgcego przekazanego poprzez witasciwy dla niego
system EBL

4 Streszczenie praw 1 obowigzkow z instrumentow
finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na
rzecz Emitenta ciazacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

4.1 Streszczenie praw z instrumentow finansowych i zasad ich
realizacji
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4.1.1 Prawa majqtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.

Akcjonariusz spo6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego
Zgromadzenia Spéiki (art. 4064 KSH)

Prawo do udziatu w zysku SpéiKi, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spétki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do
wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Wszystkie serie akcji Spotki s rowne w prawach do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH
dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly, z zastrzezeniem, Ze nalezy
uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Spo6tki, ktore
powinno odby¢ sie w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 §
1 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania dla jakichkolwiek akcji
Emitenta. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy
ustalane s3 zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje
w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW- § 106 -
§ 115. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢
wylaczone, jednakze podlega przedawnieniu. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci
wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

a) Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje zwykte na okaziciela serii ] bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z
zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od 1 stycznia 2012
roku, zgodnie z § 1 ust. 7 Uchwaty numer 5 NWZ Emitenta z dnia 8 pazdziernika 2012 r. w
sprawie podwyzszeni kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii ] w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru, wyrazenia zgody na
wprowadzenie na rynek alternatywny NewConnect papieréw warto$ciowych Spo6tki oraz
zmiany Statutu Spotki.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki BIO-MED Investors S.A.
(obecnie Astoria Capital S.A.) podjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia straty Spotki za rok
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obrotowy 2011 oraz uchwate nr 11 w sprawie pokrycia starty spétki Astoria Capital Spétka
Akcyjna za rok obrotowy 2011.

W zwigzku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 kwietnia 2012 r.
uchwat nr 8 oraz nr 11, akcje wszystkich serii Emitenta uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za 2012 rok.

Akcje zwykte na okaziciela serii | nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz sg rowne w
prawach do dywidendy z wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta.

W przypadku wyptaty dywidendy, bedzie ona wyptacana w polskich ztotych — PLN.
b) OKkreSlenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysokos¢
dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). Warunki oraz termin przekazania dywidendy, w momencie gdy Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate o jej wyptacie, beda ustalane zgodnie z zasadami stosowanymi
dla spétek publicznych. Podstawowe regulacje w tym zakresie zostaty przytoczone ponize;j.

Zgodnie z § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, Spétka zobowigzana jest poinformowac
KDPW o wysokos$ci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminach D (dzien ustalenia
prawa do dywidendy) i W (dzien wyptaty dywidendy) nie p6Zniej niz 10 dni przed dniem D, a
takze przesyta do Krajowego Depozytu odpis uchwaty wtasciwego organu Spotki w tych
sprawach. Dzien W moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu D. Wyptata
dywidendy z akcji zdematerializowanych odbywa¢ sie bedzie za posrednictwem systemu
depozytowego prowadzonego przez KPDW.

Zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, wyplata dywidendy z akcji
zdematerializowanych nastepuje poprzez postawienie przez Spétke w terminie W do godz.
11.30 do dyspozycji KDPW S$rodkéw przeznaczonych na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KPDW rachunku pienieznym lub bankowym. Nastepnie KDPW rozdziela te
$rodki na poszczeg6lne rachunki pieniezne lub bankowe uczestnikéw bezposrednich (podmioty
wpisane na liste uczestnikdw bezposrednich prowadzong przez KDPW), ktorzy dalej przekazuja
te Srodki na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat
akcjonariuszom niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane
w celu zoptymalizowania rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w
najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spo6tki oraz jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe i zostanie podjeta przez akcjonariuszy Emitenta.
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Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz
posiadanych, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spétke papieréw wartoSciowych zamiennych na akcje Sp6tki lub inkorporujacych prawo zapisu
na akcje. W interesie Spo6tki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow
walne zgromadzenie moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
Spéiki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylaczenia prawa
poboru w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa
poboru dla swojej waznos$ci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos¢ 4/5 gltos6w nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowaq
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest
réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete
przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spo6tki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spoiki,
$ciagajac jej wierzytelnosci, wypetnié zobowigzania cigzace na spotce i uptynni¢ majatek spéiki,
zgodnie z art. 468 § 1 KSH. Wmysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spo6tki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spoétki pozostatego
po takim zaspokojeniu lub =zabezpieczeniu. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielko$¢ wptlat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela

Zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu Spotki zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu Spotki zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
Spotki na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich
wtasciciela. Zgodnie z §6 ust. 4 Statutu Emitenta zastawnik lub uzytkownik akcji nie moga
wykonywacé prawa gtosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.
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4.1.2 Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki
przystuguje jedynie osobom, ktore posiadaty akcje Spdétki na koniec szesnastego dnia
poprzedzajacego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zglosily Zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niZ po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1).

Na podstawie Zagdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia
przez KDPW i przekazania spétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa (record date)
zdematerializowanych akcji spétki publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie
poZniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed
datg WZ) i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztoZone
zaSwiadczenie wydane na dowdd ztozZenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow
i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo glosu, prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu

Z kazda akcja serii A2%, B, C, D, E, F, G, H, I i ] Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii A1! posiadajg uprzywilejowanie, na
mocy ktorego kazda akcja serii A1 Emitenta uprawnia do oddania dwéch gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spotce
publicznej gtos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢

! Uchwatq Zarzqdu BIO-MED Investors S.A. z dnia 31 lipca 2012 r. Zarzqd Spétki na wniosek akcjonariusza Emitenta
postanowit dokonaé¢ zamiany 5.713.219 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 14.286.781 do
20.000.000 na akcje zwykte na okaziciela serii A. Nastepnie celem dostosowania tresci Statutu Spétki do aktualnego
rodzaju akcji, Nadzwyczajnego Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate numer 3 na mocy ktérej 20.000.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A podzielono na 14.286.781 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1 oraz
5.713.219 akcji zwyktych na okaziciela serii A2. Powyzsze zmiany zostat zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym
w dniu 21 listopada 2012 roku. W aktualnym odpisie z KRS sqd nie dokonat wykreslenia akcji serii A w zwigzku z czym
Emitent niezwtocznie po otrzymaniu postanowienia ztoZy do sqdu wniosek o sprostowanie.
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udzielone na pismie, pod rygorem niewazno$ci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgc;ji
(split voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu
Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka mozliwo$¢, to akcjonariusz Spotki moze oddac glos
droga korespondencyjna. Ponadto, Statut Spo6tki moze dopuszczaé mozliwosé udziatu
akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 4065 § 1 KSH). W obecnym brzmieniu, ani Statut ani regulamin Walnego
Zgromadzenia nie przewidujg powyzszej mozliwosci.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnos$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
nalezy sporzadzi¢ liste obecno$ci zawierajaca spis os6b uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdéw
przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego
i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu
zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong z co najmniej 3 os6b. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
lub co najmniej 50% og6tu gtosow w Spétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zloZenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spétki moga zZada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien
ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia Zzadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad
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najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgloszone w formie elektroniczne;j.
Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spéiki nie pézniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zglaszania projektéw uchwat

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia
zglaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na piSmie lub przy wykorzystaniu
$Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH)

Prawo zadania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo Zgdania wydania odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisé6w wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH
Whiosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spéiki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpic
nie pézniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spéotki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami

Na podstawie art. 385 §3 - 6 KSH wybdér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitatu zakltadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany
w drodze glosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy
Statut Spotki przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy
na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatlu ogoélnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego czlonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatlu w wyborze pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez
przywilejow lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwatly
dotyczacej powolania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegélnych), na koszt
spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6tki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego
whniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem
wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy moga
w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spéiki informacji dotyczacych Spotki

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zglosi¢ w trakcie trwania Walnego
Zgromadzenia zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli
udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spoéiki jest zobowigzany do udzielenia informacji Zgdanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych
wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgloszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki Zadania
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie péZniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia
zgloszenia Zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W  przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spéiki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pi$mie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogloby wyrzadzi¢ szkode
Spéice, spoétce z nig powigzang lub spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczego6lnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad
Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania,
aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4) KSH
wobec okreslonej spotki handlowej albo spéldzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zadaé
réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:
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— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zzadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341
§ 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu sp6tki, prawo do Zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Spotki, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia, prawo do zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajgc adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 KSH § 11 11);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia
wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych
mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie
Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem Spoétki badZ dobrymi obyczajami i godzi
w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez
Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczego6lni cztonkowie tych organéw

akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej
podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
— akcjonariusz, ktéry nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku sp6tki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6zZniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czilonkom wladz Emitenta lub innym
osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spéiki lub
inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub
w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi,
a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powolywal sie w takiej sytuacji na
uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spdétki, mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spotce
z powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej
z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie p6Zniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zZadania wydania imiennego S$wiadectwa depozytowego i imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom sp6tki publicznej, posiadajacym zdematerializowane
akcje Emitenta przystluguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja
akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

4.2 Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentow finansowych
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje, Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIiK), jezeli
laczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgltoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej  przedsiebiorcow  uczestniczacych —w
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koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w  Kkoncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktoérych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie, w ktérymkolwiek z dwéch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie, przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udzialéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed
uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

o wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
cze$ci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw
z tych akcji lub udziatow, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylaczeniem przypadkdéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

— przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie t3czacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy Kkontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.
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Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczego6lnosci
do:

— zbycia catosci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

— wyzbycia sie Kkontroli nad okreSlonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami,
w szczegblnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania
z funkcji cztonka organu =zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest
uzasadnione, a w szczegblnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu
technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowg, zezwala na
dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktdére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsiebiorcy nie spelniaja okre$lonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdéb,
Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

— zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng
kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumys$lnie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokoS$ci, stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chocby nieumys$lnie, we
wniosku, o ktéorym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub
w zgloszeniu zamiaru Koncentracji, podal nieprawdziwe dane, a takze jes$li nie udzielit
informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.
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Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokos$ci, stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub
wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnos$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczeg6lnosci
w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu sp6tki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK przystuguja kompetencje organéw spotek
uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
$rodkéw prawnych, zmierzajacych do przywréocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegblnosci okres,
stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepis6w ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obroét akcjami, wynikaja takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie
Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi
podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do
trwatej zmiany struktury wtasnos$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe
podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji,
wynosi wiecej niz 5 miliardéow euro, oraz
b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;
a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2,5 miliarda euro,
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b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich tgczny obroét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
z czego taczny obrét co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 milion6w euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami sp6tki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym i Ustawa o ofercie publicznej zastgpily poprzednio obowigzujace przepisy prawa o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Na podstawie 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy art. 156- 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi odnoszg sie
zaréwno do instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu, jak i bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie.

Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajace
informacje poufna w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spéice
akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, posiadajace informacje poufng w wyniku popeienia przestepstwa lub posiadajace
informacje poufna pozyskana w inny sposéb, a przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogty sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna -nie mogg wykorzystywaé ani ujawniac takiej
informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej, zakaz, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktore
uczestniczag w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
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mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te
sg wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 5 w oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informac;ji
poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentdéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Cztonkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej, Prokurenci lub Pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywa¢ na rachunek
wilasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu
zamknietego. Osoby wskazane powyzZej ponadto nie mogg dokonywa¢ na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej innych czynnos$ci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych os6b jako organéw os6b prawnych, a
w szczegoblnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez dang osobe prawnag, na rachunek wiasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powiagzanych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktoremu osoba wskazana powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie publicznej,

d) w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez osobe wskazana powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie

publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa
poboruy,
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f) w zwiazku z ofertg skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad
statutowych organdéw Emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156
ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzagdzony raport,

— w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza, a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadaja staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do
przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane,
0 ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych
do alternatywnego systemu obrotu.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo
90% ogoblnej liczby gtoséw w spéice publiczne;j,
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— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogllnej liczby gltosow wtej spoétce iw wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gltosow,
o co najmniej 1% ogodlnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz Spétke, nie p6ézniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtos6w lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spétki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gloséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spoitki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
glosow;

4) informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogo6lnej liczbie glosow w
okresie 12 miesiecy od zloZenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu -
w przypadku gdy zawiadomienie jest skltadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % og6lnej liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych
akcje spoiki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej,
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktéorym mowa powyzej, moze by¢
sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okre§lone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory
osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gltoséow w zwigzku z:

— zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

— posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.

Obowigzki okres§lone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gltosu
uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja rowniez
na:
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d)

podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okre$lony w ustawie prog ogolnej liczby

gltos6w w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych

w zwigzku z akcjami spéiki publicznej;

funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie

danego progu og6lnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku

z posiadaniem akcji tgcznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélne;j

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

= przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych
portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze
w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

= przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawarl umowe w przedmiocie przekazania
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym

Zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki

publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzgcych pisemnych dyspozycji co do

sposobu glosowania;

tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie

dotyczace nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania

na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki, chociazby

tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace

powstanie tych obowigzkow;

podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w lit. e), posiadajac akcje

spo6iki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okre$lone w tym rozdziale mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

[stnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spoiki publicznej przez:

matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajagce w stosunku przysposobienia, opieki
i kurateli;

osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw warto$ciowych;
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— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej
zapisach wlicza sie:
— liczbe gltoséw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujacego;
— liczbe gtoséw z akcji objetych peltnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiagzki okreslone w zapisach powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktéry moze nimi rozporzadzaé¢ wedlug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa
glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw,
jezeli osiaggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpilo znaruszeniem obowigzkow
okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwatg Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje wwykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego,
w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U.nr 91, poz. 871 z pézn. zm.).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie
wigzg sie zadne inne, niz wskazane powyZej, ograniczenia w obrocie instrumentami
finansowymi Emitenta.

4.3 Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigZzgce na
nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi
wprowadzanymi do Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie
wiaza sie zadne dodatkowe $wiadczenia cigzgce na nabywcy instrumentéw finansowych wobec
Emitenta.

4.4 Przewidziane w statucie Ilub przepisach prawa obowiqzki
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowiqzku dokonania okreslonych zawiadomien
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W opinii Zarzadu Spo6itki i zgodnie z jego najlepsza wiedza, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do
przekazania innych informacji, niz wynikajace z zapiséw pkt. 4.2 niniejszego dokumentu.

5 Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem,
Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow dokonujacych
badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentéow dokonujacych badania)

5.1 Osoby zarzgdzajqce i nadzorujqce Emitenta

W skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, wchodza osoby wskazane w punktach podanych ponizej.

5.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4 Zarzad Emitenta

Piotr Mikotajuk Prezes Zarzadu 01.07.2012 22.02.2015

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z od jednej do trzech oséb, a
jego kadencja trwa pie¢ lat. Ponadto Zarzad powotuje sie na okres wspoélnej kadencji. Mandat
cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnocze$nie z
wygas$nieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdézniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat
cztonka Zarzadu wygasa w skutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu
Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta s3 powotywani przez Rade Nadzorcza, z wyjatkiem pierwszego
Zarzadu Emitenta, ktory zostal powotany w Akcie Zatozycielskim Spo6tki. Rada Nadzorcza moze
odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnoS$ciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspélnag kadencje, data powotania do
sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspolna dla wszystkich
cztonkéw Zarzadu, dziatajacych w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
22.02.2010 roku (to jest z dniem podjecia aktu zawigzania sp6tki akcyjnej) i zakonczy sie z
dniem 22.02.2015 roku. Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest
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Pan Piotr Mikotajuk, ktéry zostat powotany przez Rade Nadzorcza w dniu 21 czerwca 2012 roku,
ze skutkiem na dzien 1 lipca 2012 r.

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta

IMIE I NAZWISKO FUNKCJA KADENCJA
oD DO
Grzegorz Wojtylak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22.02.2010 22.02.2015
Stawomir Cal-Catko Cztonek Rady Nadzorczej 05.05.2010 22.02.2015
Janusz Zawadzki Cztonek Rady Nadzorczej 02.07.2010 22.02.2015
Grzegorz Bubela Czlonek Rady Nadzorczej 22.10.2010 22.02.2015
Grzegorz Baran Czlonek Rady Nadzorczej 01.07.2012 22.02.2015

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw
powotanych na wspélng piecioletnig kadencje przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem, ze
tak dtugo jak akcjonariusz WDM Capital Spétka Akcyjna posiada co najmniej 5.000.000 akcji
Spo61ki, jest uprawniona do powotywania i odwotywania, w formie pisemnej:

a) trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy pieciu Cztonkow;

b) czterech Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz pieciu

Cztonkow.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej
wygasa réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Zgodnie z art. 369 § 4 ks.h, w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h,, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto
zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h,, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady
Nadzorczej.
Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspolng kadencje, dlatego tez
data powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wplywu na date koricowa kadencji, ktora jest
wspolna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajacej w ramach danej kadencji.
Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadenciji.
Rozpoczeta sie ona z dniem 22.02.2010 roku (to jest z dniem to jest z dniem podjecia aktu
zawigzania spo6tki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem 22.02.2015 1.
W dniu 20 czerwca 2012 r. Spétka otrzymata oswiadczenie od Pana Piotra Mikotajuka o
rezygnacji z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 30
czerwca 2012 r. Jednocze$nie, decyzja akcjonariusza Sp6tki WDM Capital S.A. na podstawie § 15
ust. 4 Statutu Spoétki do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta powotany zostat Pan Grzegorz Baran
ze skutkiem na dzien 1 lipca 2012 r.
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5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradca dla Emitenta jest spétka PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia.

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

FIRMA: PKF CONSULT SP. Z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
Telefon: +48 22 560 76 50
Faks: +48 22 560 76 63
Adres poczty elektroniczne;j: pkfconsult@pkfpolska.pl
Adres strony internetowej: www.pkfpolska.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Jan Caty - Wiceprezes Zarzadu.

5.3 Dane podmiotu dokonujqgcego badania sprawozdan finansowych
Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentow dokonujgcych
badania)

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01.2011r. do 31.12.2011 r. byta spétka PKF Audyt Spétka z o.0. (Oddzial Regionalny
Wroctaw, ul. Al. Armii Krajowej 12/5, 50-542 Wroctaw).

Tabela 7 Dane podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe Emitenta

FIRMA: PKF AUDYT SP. Z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
Nr wpisu: Jednostka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Telefon: +48 22 560 76 50
Faks: +48 22 560 76 63
Adres poczty elektronicznej: audyt@pkfpolska.pl
Adres strony internetowej: www.pkfpolska.pl

Zrédto: PKF Audyt Spétka z o.0./ Emitent

Bieglym rewidentem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01.2011 - 31.12.2011 r. byt Pan Rafat Barycki - Biegly Rewident numer ewidencyjny 10744.
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6 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych
emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnosc¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie
glosow

Emitent nalezy do Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A., a podmiotem dominujgcym
wobec Emitenta jest Dom Maklerski WDM S.A. posrednio poprzez spotke WDM Capital S.A.
(podmiot dominujacy wobec Spéiki).

Spotka posiada jedng spotke zalezng Seed Corn Management Sp. z o.0. (informowat o jej
utworzeniu raportem biezgcym EBI nr 26/2012 z dnia 12 wrze$nia 2012 roku). Emitent objagt 51
udziatéow, ktére stanowig 51% w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gltoséw. Ze wzgledu
na fakt, iz sp6tka Seed Corn Management Sp. z o0.0. posiada kapitaty wlasne na poziomie 5 tys. zt,
od jej zawigzania nie prowadzi ona istotnej dziatalno$ci gospodarczej oraz zostata utworzona
tylko na potrzeby ubiegania sie o pozyskanie dofinansowania z Krajowego Funduszu
Kapitatowego (KFK), na podstawie art. 58 ust. 1 w zwigzku z art. 4 ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci Emitent nie objat konsolidacjg danych finansowych tej sp6tki, w zwigzku z czym
nie tworzy grupy kapitatowe;j.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta zachodza nastepujace powigzania organizacyjne:

e Pan Piotr Mikolajuk (Prezes Zarzadu Emitenta) jest takze Cztonkiem Zarzadu spétki
zaleznej od Emitenta Seed Corn Management Sp. z 0.0. Ponadto, Pan Piotr Mikotajuk jest
takze Wiceprezesem Zarzadu sp6tki dominujacej wobec Emitenta - WDM Capital S.A,;

e Pan Grzegorz Bubela (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest takze Przewodniczacym
Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. - sp6tki dominujacej wobec Emitenta
posrednio poprzez spotke WDM Capital S.A.;

e Pan Stlawomir Cal-Calko (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest takze Prezesem
Zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A. - sp6tki dominujgcej wobec Emitenta posrednio
poprzez spétke WDM Capital S.A.;

e Pan Janusz Zawadzki (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest takze Cztonkiem Rady

Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. - spétki dominujgcej wobec Emitenta
posrednio poprzez spotke WDM Capital S.A.
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Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta nie zachodza Zadne powigzania osobowe i majatkowe.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta zachodza nastepujace powigzania
organizacyjne:

e Pan Piotr Mikolajuk (Prezes Zarzadu Emitenta) jest takze Wiceprezesem Zarzadu
gtoéwnego akcjonariusza Emitenta - sp6tki WDM Capital S.A. (na dzien ostatniego
zawiadomienia WDM Capital S.A. posiada 181 000 000 akcji Emitenta stanowigcych
59,92% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki, ktére uprawniajg do 191 000 000
gltos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowig 60,37% udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu Emitenta);

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta nie zachodza Zadne powigzania osobowe i
majgtkowe.

Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg nie zachodza
zadne powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne.

7 Wskazanie glownych czynnikow ryzyka zwiazanych
Z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor
powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalno$ci Spoéiki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno
sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym, Ze ze wzgledu na
ztozono$¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywac¢ na dziatalno$¢ Spoétki. Inwestor powinien
rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spo6tki moze mie¢ negatywny
wplyw na jej sytuacje finansowaq czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utrata czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.
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7.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w
ktéorym dziata Emitent

7.1.1 Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju kladzie niezmienny nacisk na budowe irozwdj
rozpoznawalnej oraz profesjonalnej i skutecznej firmy dokonujacej inwestycji na rynku
kapitatowym. Realizacja zatoZen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki
do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych na rynku kapitatowym, w obszarze ktorego
Spétka prowadzi dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikow wplywajacych na mozliwosé
realizacji celow strategicznych Emitenta mozna zaliczy¢: przepisy prawa, mozliwosci
pozyskiwania kapitatu na inwestycje, koniunkture panujagca na rynku Kkapitalowym oraz
w branzach spétek portfelowych. Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia, badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdéw tego otoczenia, moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celéw
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zaleza
od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania.

7.1.2 Ryzyko zmiennosci wynikow finansowych Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta wigze sie z inwestycjami w udziaty/akcje, obligacje lub inne papiery
warto$ciowe spotek. W zwigzku z tym okresowe wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg w
gléwnej mierze od wycen posiadanych w portfelu spotek. Wyceny te zaleza przede wszystkim od
kursé6w notowan instrumentéw finansowych spétek portfelowych (w przypadku spétek
notowanych na GPW) lub w przypadku spoétek niepublicznych od prognoz wynikow
finansowych i perspektyw rozwoju ich dziatalno$ci. Duza zmienno$¢ powyzszych parametréw
oraz ryzyko btednych prognoz powodujg, iz w réznych okresach wycena poszczegdlnych spétek
portfelowych moze istotnie sie zmieniaé, co w efekcie ma przetozenie na okresowe wyniki
finansowe Emitenta. W zwigzku z tym inwestorzy powinni by¢ $wiadomi mozliwych wahan
wynikéw finansowych Spétki w przysziosci. Na zmienno$¢ wynikéw finansowych znaczacy
wplyw ma takze efektywno$¢ zakonczonych projektéw inwestycyjnych, co w sposéb
bezposredni przektada sie na sytuacje finansowa Emitenta.

Emitent minimalizuje to ryzyko dzieki prowadzeniu szczegdétowych analiz potencjalnych
projektéw inwestycyjnych oraz doktada wszelkiej starannosci, aby w sposdéb ostrozny i
przemyslany dobiera¢ spétki do swojego portfela. Spotka takze stara sie uwzgledniaé w swojej
strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektow inwestycyjnych, aby zmaksymalizowaé
efektywnos¢ tego procesu.

7.1.3 Ryzyko btednych decyzji inwestycyjnych

Emitent kazdorazowo przed podjeciem decyzji o inwestowaniu w papiery warto$ciowe danej
spotki przeprowadza szczegétowa analize prawno-finansowa. Spoétka doktada wszelkiej
staranno$ci, aby analiza byla przeprowadzana rzetelnie oraz kazdy projekt inwestycyjny
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posiadat dostateczny poziom zabezpieczen. Rozpoczecie realizacji kazdego projektu
inwestycyjnego wiaze sie z ryzykiem, iz decyzja w zakresie inwestycji w dang spo6tke okaze sie
btedna w perspektywie czasu. NajczeS$ciej wigze sie to z brakiem mozliwosci zamkniecia
projektu inwestycyjnego w pozadanym terminie oraz na warunkach satysfakcjonujacych dla
Emitenta. Zamkniecie projektu w pézniejszym terminie lub na gorszych warunkach niz Spétka
pierwotnie zaktadata moze doprowadzi¢ do obniZzenia wartosci przepltywédw pienieznych
Emitenta w danym okresie sprawozdawczym, co wplywa takze na pogorszenie jego okresowych
wynikdw finansowych.

7.1.4 Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw organéw oraz pracownikéw

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wpltyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
Prezesa Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw. Spoétka korzysta ponadto z doswiadczenia i
wiedzy cztonkéw Rady Nadzorczej oraz doradcéw zewnetrznych (Komitet Inwestycyjny).
Emitent nie moze zapewni¢, Ze ewentualna utrata Prezesa Zarzadu badZ ktéregokolwiek z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub tez doradcow zewnetrznych nie bedzie mie¢ negatywnych
konsekwencji na dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki.

7.1.5 Ryzyko zwiqgzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe
Spétka opiera swoja dziatalno$¢ gtéwnie na inwestowaniu $rodkéw pienieznych w udziaty lub
akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji
wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia Emitenta w gtéwnej mierze zaklada zamkniecie
projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do
momentu upublicznienia sp6tki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej
iloSci nabytych udziatéw badz akcji, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra
mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze ze zbycie walorow w
zakltadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia
inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzenie okresu lub niemozno$¢ wyjscia z inwestycji.
Wplywy ze sprzedazy udzialéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spétek publicznych. Ponadto, Spotka nabywa takze instrumenty dtuzne
(obligacje przedsiebiorstw), ktore nie s3 notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze by¢
niemozliwe, ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora lub nieche¢ podmiotéw
emitujacych instrumenty dtuzne do ich wcze$niejszego wykupu. Spétka stara sie ograniczy¢
ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe inwestujgc cze$¢ sSrodkoéw
w papiery spoétek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia
instrumentéw dtuznych z opcja weze$niejszego wykupu lub zamiany na akcje.

7.1.6 Ryzyko zwiqzane z koniunkturq na rynku kapitatowym

Dzialalno$¢ Emitenta jest $ciSle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujacg na nim
koniunktura. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych na
rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spotke portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny wptyw na warto$¢
uzyskanych przez Emitenta przychodéw w momencie zamykania projektow inwestycyjnych.
Sytuacja na rynku kapitalowym podlega cigglym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu
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nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyna¢ na pogorszenie perspektyw
wyjscia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczeg6lno$ci poprzez
obniZenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZ odroczenie
terminu wyj$cia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Sp6tki moze ulec pogorszeniu. Spoétka
nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie
wszystkich posiadanych srodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku
pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym miata mozliwo$¢ nabywania udziatow/akcji
spotek przy niskiej wycenie.

7.1.7 Ryzyko konkurencji na rynku inwestycji kapitatowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na inwestowaniu posiadanych srodkéw finansowych w
akcje lub udziaty podmiotéw z réznych branz, w szczeg6lnosci dziatajacych w branzach o duzym
potencjale wzrostu, celem pozZniejszego wyjscia z inwestycji z zatozonym zyskiem ze
zrealizowanych transakcji. Za konkurencje Emitenta uznaje sie zatem inne podmioty zajmujace
sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spoétek stanowigcych konkurencje dla
Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital,
jak réwniez liczne instytucje finansowe zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem
posiadanych nadwyzek finansowych. Istnieje ryzyko, zZe spoOtki bedace przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego Emitenta zostang dokapitalizowane przez inne podmioty, przez
co inwestycja w nie moze by¢ utrudniona. Istnieje réwniez ryzyko, iz konkurencja moze
dokonywac¢ inwestycji w podmioty bedace przedmiotem zainteresowania Emitenta przy wyzszej
wycenie niz ta, ktorg oferuje Emitent. W zwigzku z tym Emitent chcac dokona¢ inwestycji w
dany podmiot, bedzie zmuszony uwzgledni¢ jego wyzszg wycene, co moze spowodowac nizsza
optacalno$¢ i wyzsze ryzyko inwestycji niz pierwotnie zaktadano. Dodatkowo nie mozna
wykluczyé, iz w przysztosci, w zwigzku z rozwojem polskiego rynku kapitatowego, liczba
potencjalnych podmiotéw zainteresowanych prowadzeniem podobnej dziatalno$ci nie wzro$nie.
Istnieje wobec tego ryzyko, Ze obecna jak réwniez przyszta konkurencja moze mie¢ istotny
wptyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Emitenta.

7.1.8 Ryzyko zwiqzane z rozwojem branz spoétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spéike strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
$Srodkéw finansowych w akcje lub udzialy podmiotéw (zar6wno niepublicznych jak i
posiadajacych status spotki publicznej) w szczegd6lnosci dziatajagcych w branzach o duzym
potencjale wzrostu. W zwiazku ze specyfika prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe Spoétki uzaleznione sg od wartosci spéotek portfelowych w
momencie wyjScia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku nietrafnych
oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych branz, pogorszenia lub zatamania
koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktérych dzialaja spéiki portfelowe
Emitenta, ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wplyng¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Emitenta papieréw
wartoSciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona
w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowaé pozyskaniem $rodkéw o
wartosci nizszej niz pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko
poprzez biezace $ledzenie i analize sytuacji w poszczeg6lnych branzach.
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7.1.9 Ryzyko zwiqzane z atrakcyjnosciq projektéw inwestycyjnych dostepnych na
rynku

Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg w gtéwnej mierze od pozyskania atrakcyjnych spotek
portfelowych, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjalem wzrostu oraz beda generowaty
ponadprzecietne stopy zwrotu w przysztosSci. W sytuacji, gdy na rynku bedzie niedobér
atrakcyjnych i optacalnych dla Emitenta projektéw inwestycyjnych lub pozyska je konkurencja
Emitenta, Spétka moze osiggnaé stabsze wyniki finansowe przy sprzedazy posiadanych
instrumentéw finansowych spétek portfelowych.

7.1.10 Ryzyko zwiqzane z zakornczeniem inwestycji przez Emitenta

Strategia Emitenta w gltdwnej mierze zaklada wyjScie z inwestycji poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na
proces upublicznienia tych podmiotéw i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny sposoéb
wptywa, niezaleznie od Emitenta, postawa organéw zarzadzajacych i nadzorczych spoétek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez Zarzad
Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu
gietdowego. W zwiazku z powyZszym istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie
zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki i pogorszenie wynikéw
finansowych. Ponadto, Emitent zamykajac inwestycje stara sie uzyska¢ cene sprzedazy
instrumentéw finansowych, ktéra bedzie wyzsza niz wcze$niej zainwestowane $rodki. Jednakze
nie ma gwarancji, Ze dana inwestycja bedzie mogta by¢ sprzedana po z gory zatozonej, ustalonej
cenie. Wptyw na taka sytuacje moga mie¢ zaréwno czynniki zewnetrzne, takie jak np. staba
koniunktura na rynkach finansowych jak i czynniki wewnetrzne, takie jak np. pogorszenie
perspektyw lub wynikéw finansowych spétek portfelowych Emitenta. Ponadto, w dziatalnosci
Emitenta moga rowniez zaistnie¢ sytuacje, w ktérych ze wzgledu na brak ptynno$ci finansowej
Spétka bedzie zmuszona do sprzedazy posiadanych instrumentéw finansowych spoétek
portfelowych po cenie nizszej niz pierwotnie zaktadana.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organéw zarzadzajacych i nadzorczych
spotek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie w umowach inwestycyjnych
stosownych zapiséw obligujgcych Spo6tki portfelowe do wprowadzenia swoich instrumentéw do
obrotu zorganizowanego pod karami umownymi. Jednocze$nie Emitent stara sie uwzgledni¢ w
swojej strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektéw inwestycyjnych.

7.1.11 Ryzyko zwiqgzane z niewyptacalnosciq Iub ograniczonqg wyptacalnosciq
emitentow instrumentow dtuznych oraz pozyczkobiorcow
Wraz z gtdbwnym obszarem dziatalno$ci, ktérym jest inwestowanie srodkéw w udziaty lub akcje
przedsiebiorstw, Emitent prowadzi inwestycje w instrumenty dtuzne przedsiebiorstw
(obligacje) oraz udziela pozyczek pienieznych podmiotom gospodarczym. W przypadku
pogorszenia sytuacji finansowej spotek, zaciggajacych zobowigzania wobec Emitenta, mogg one
mie¢ problemy ze zdolno$cig do terminowego regulowania swoich zobowigzan lub by¢
catkowicie niewyptacalnymi. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na utrate catosci
lub czesci pozyczonych $rodkéw, a takze otrzymania ich w terminie p6zniejszym niz pierwotnie
zaktadatl, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiggniete przez Spdtke wyniki finansowe. Spétka
minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezgce monitorowanie sytuacji finansowej emitentow
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instrumentéw dtuznych i pozyczkobiorcow oraz ich zdolno$ci do regulowania zobowiazan, a
takze zawieraniu w umowach opcji konwersji wierzytelnosci na udziaty/akcje tych podmiotow.

7.1.12 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Rozwdj Spétki jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej
Spotka dziata ibedgcej jednocze$nie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej jej spotek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdélnogospodarczym, wplywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta oraz jej spotki portfelowe, zaliczy¢é mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w
Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych. Wptyw
polityki monetarnej jak i fiskalnej ma rowniez istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta
dziatalno$¢. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki poprzez obnizenie
zapotrzebowania na inwestycje Spoétki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta i jego spotek portfelowych.

7.1.13 Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowac powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spoétke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze r6znic¢ sie od przyjetej przez Spotke, co
w konsekwencji moze wptyna¢ na nalozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

7.1.14 Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Obowigzujgce Spotke regulacje prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej niejednokrotnie
rodzg watpliwosci interpretacyjne. Niejednoznaczno$¢ przepiséw i réznice interpretacyjne przy
ich stosowaniu moga rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych, finansowych lub innych
konsekwencji prawnych w przypadkach przyjecia przez Emitenta ich niewtasciwej wyktadni.

7.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitalowym oraz
inwestowaniem w instrumenty finansowe Emitenta

7.2.1 Ryzyko 2zwiqzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect -
ksztattowanie sie przyszlego kursu akcji i ptynnosci obrotu
Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkos$ci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci, co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
ptynnosci tych akcji. Cena akcji moze ulec zmianie na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikéw finansowych Emitenta, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych, sytuacji na gietdach
papierow warto$ciowych na $wiecie oraz w zwigzku z liczbg oraz ptynnoscig notowanych Akcji.
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Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy akcji Spo6tki bezposrednio po
wprowadzeniu akcji serii ] do obrotu na rynku NewConnect. Sprzedaz znacznej liczby akcji
Emitenta na rynku alternatywnym moze niekorzystnie wptyna¢ na ich cene rynkowa. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko, Ze inwestorzy moga nie otrzymac oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
nabywane akcje Emitenta.

Akcje Emitenta od dnia 16 listopada 2010 roku notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Obrot akcjami Spotki cechuje sie stosunkowo niskg ptynnoscia. Istnieje
jednak ryzyko, iZ w przysztosci obrét akcjami Emitenta na tym rynku moze charakteryzowac sie
jeszcze mniejsza ptynnoscia. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej iloSci
akcji w krotkim okresie, co dodatkowo moze spowodowac znaczne obnizenie cen akcji bedgcych
przedmiotem obrotu, a w skrajnej sytuacji brak mozliwosci sprzedazy akcji.

7.2.2 Ryzyko zwiqzane z natozeniem kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 20.000 zt w
przypadku, gdy Emitent nie bedzie przestrzegat zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO lub
nie bedzie wykonywal lub nienalezycie wykonal obowigzki okreSlone w Regulaminie ASO, w
szczegO6lnosci obowiagzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz na podstawie decyzji Zarzadu Gietdy Papieré6w Warto$ciowych Spotka za
spowodowane naruszenia lub uchybienia moze zosta¢ ukarana karg finansowg, co moze sie
negatywnie przetozy¢ na wyniki finansowe Spétki.

7.2.3 Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo Uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentéw finansowych Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktoérych
mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowiazki informacyjne. Nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztoSci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
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7.2.4 Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spethienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeistwo Uczestnikéw obrotu,
— wskutek ogltoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moZe zawiesi obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO
moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw
ciazacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w
przytoczonym przepisie to w szczegdlnos$ci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do
przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszto$ci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na Zgdanie Komisji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

7.2.5 Ryzyko dotyczqce moZliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowiqzkoéw wynikajqcych z przepisow prawa

Emitent zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie zobowigzany jest w terminie 14 dni od
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych Emitenta do
przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym celem dokonania wpisu do ewidencji, o
ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w
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szczego6lnosci obowiagzkéow wynikajacych z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie. Wskazane
sankcje finansowe zostaty uregulowane m.in. w art. 169 - 174 Ustawy o Obrocie oraz w art. 96 -
97 Ustawy o Ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezng w
wyniku naruszenia przez Spotke obowigzkéw ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160
oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art. 176 i 176 a Ustawy o obrocie).

Z tytulu naruszen przez Emitenta w/w obowigzkéw Komisja Nadzoru Finansowego moze
wymierzy¢ Spotce kare pieniezng do wysokosci 1000 000 zt, co moze stanowi¢ znaczne
obcigzenie finansowe dla Emitenta.

7.2.6 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje Spétki musi by¢ swiadomy faktu, Ze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spoétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie
wysoka zmiennos$¢ cen akcji w powigzaniu z niska ptynnoscia obrotu. Inwestowanie w akcje na
rynku NewConnect musi by¢ rozwazone w perspektywie $rednio i dtugoterminowej inwestycji.
W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktéore moze, ale nie musi
odzwierciedlac¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;.

7.3 Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

7.3.1 Ryzyko zwiqzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, spétka WDM Capital S.A., posiada tgcznie
181.000.000 akcji Emitenta uprawniajacych do 59,92% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz do wykonania 60,37% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki. Emitent jest
wobec tego spétka zalezng od WDM Capital S.A. w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Dodatkowo § 15 ust 4 Statutu Spotki przewiduje nastepujacy sposéb powotywania i
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:
Tak dtugo jak WDM Capital S.A. bedzie posiada¢ co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji
Spotki, powotuje i odwotuje, w formie pisemne;j:

a) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkow;

b) 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)

Cztonkow.

Uprawnienie to wygasa gdy WDM Capital S.A. przestanie posiada¢ 5.000.000 (pie¢ milionow)
akcji Spotki.
W zwiagzku z powyzszym wpltyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest
wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegolnosci w zwiazku z art. 415 oraz
art. 416 ks.h. i rodzi ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywaé na sposob
zarzadzania i funkcjonowania Spoétki.

7.3.2 Ryzyko zwiqgzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem sSrodkow
finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze wcze$niejszych emisji akcji serii ] umozliwig mu

realizacje zatozonych celéow strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, zZe w wyniku wystgpienia

nieprzewidzianych okolicznos$ci Sp6tka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub

szuka¢ innych zrédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych
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Zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty
finansowe, mogtoby wptyna¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.

Wszyscy akcjonariusze Spoétki na podstawie przepiséw k.s.h. majg prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji proporcjonalnie do akcji posiadanych (prawo poboru). Istnieje mozliwos¢
odstepstwa od tej zasady w przypadku, kiedy walne zgromadzenie podejmie stosowng uchwate.
Jednakze niektorzy inwestorzy, pomimo przystugujgcego im prawa poboru, moga nie by¢ w

stanie uczestniczy¢ w przysztych emisjach akcji Spétki w zwigzku z czym ich procentowy udziat

w kapitale zakladowym moze ulec zmniejszeniu.

8 Zwiezle informacje o Emitencie

8.1 Opis historii Emitenta

22.02.2010r.

WDM Capital Spoétka Akcyjna oraz Totmes Spétka Akcyjna zawigzali pod
firma VESUVIO Capital (obecnie BIO-MED Investors) sp6tke akcyjna.

22.02.2010r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Ci D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

12.03.2010.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12.03.2010 r,,
VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors S.A.) zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000351150

12.03.2010rr.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

31.05.2010r.

Zawarcie porozumienia pomiedzy Emitentem i BIO-MED I S.A. oraz gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta (WDM Capital S.A, Totmes S.A.), a gltéwnym
akcjonariuszem BIO-MED I S.A. (WDM Capital S.A.). Na mocy zawartego
porozumienia inwestycyjnego strony ustalily, ze Emitent podwyzszy kapitat
zaktadowy oraz wyemituje nowe akcje, ktére obejma akcjonariusze BIO-MED
[ S.A. Rownocze$nie Emitent zakupi od dotychczasowych akcjonariuszy
wszystkie akcje BIO-MED I S.A. jakie posiadali dotychczas. Okreslono réwniez,
ze rozliczenie powyzszych transakcji nastgpito poprzez wzajemne potracenie
wierzytelno$ci pienieznych.

01.06.2010r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie zmiany statutu, w tym zmiany dotychczasowego brzmienia firmy
spotki z VESUVIO Capital S.A. na BIO-MED Investors S.A.

01.06.2010r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

01.06.2010r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

07.06.2010 .

Emitent zawart z Domem Maklerskim WDM S.A. umowe o doradztwo w
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zakresie definiowania strategicznych  kierunkéw rozwoju  Spétki,
podejmowania decyzji przez Emitenta przy wyborze podmiotow
przeznaczonych do inwestycji portfelowych. Umowa o doradztwo obejmuje
takze wsparcie merytoryczne w zakresie formowania projektéw
inwestycyjnych Emitenta, doradztwo dotyczace sposobdéw lokowania
plynnych nadwyzek finansowych Emitenta na rynku pienieznym (obligacje,
bony skarbowe, lokaty) oraz doradztwo dotyczace sposobu przeprowadzania
inwestycji, przygotowania ocen przy biezacym podejmowaniu decyzji
Emitenta. Spétce Dom Maklerski WDM S.A. za $§wiadczone w ramach umowy
ustugi przystuguje kwartalne wynagrodzenie prowizyjne w wysokoSci
0,625% od wartosci aktywow Emitenta wykazanych w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na ostatni dzien kazdego kwartatu.

16.06.2010 .

W zwigzku z zalozeniami strategicznymi oraz dotychczasowym rozwojem i
planowanym debiutem na rynku NewConnect nastgpita zmiana na
stanowisku Prezesa Zarzadu. Dotychczasowy Prezes Zarzadu Pan Mariusz
Muszynski, ktéry petnit réwnoczeé$nie funkcje Prezesa Zarzadu w spotce
Astoria Capital S.A. nalezacej do grupy kapitatowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. zlozyt rezygnacje i skoncentrowal sie na rozwijaniu dziatalnosci
inwestycyjnej w Astoria Capital S.A. Na stanowisko Prezesa Zarzadu
powotany zostal Pan Andrzej Trznadel - osoba posiadajaca odpowiednig
wiedze oraz doswiadczenie zwigzane z rynkiem finansowym i kapitatowym.

18.06.2010 .

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18.06.2010 r.,
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta do
kwoty 4.505.000,00 zt wynikajace z emisji akcji serii C, D i E.

21.06.2010r.

W zwigzku z zawartym porozumieniem z dnia 31 maja 2010 r. pomiedzy
Emitentem i BIO-MED I S.A. oraz gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta (WDM
Capital S.A., Totmes S.A.), a gtéwnym akcjonariuszem BIO-MED I S.A. (WDM
Capital S.A.), okreslajacego warunki nabycia wszystkich akcji BIO-MED I S.A.
przez Emitenta, BIO-MED Investors S.A. wyemitowato w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego 65.548.407 akcji zwyklych na okaziciela
serii F oraz G, ktore zostatly objete wylgcznie przez dotychczasowych
akcjonariuszy BIO-MED I S.A, natomiast akcjonariusze Ci réwnocze$nie
sprzedali posiadane akcje BIO-MED I S.A. na rzecz Emitenta. Akcje nowej
emisji serii F i G Spotki zostaly zaoferowane w ramach oferty prywatne;.
Rozliczenie transakcji objecia akcji Emitenta oraz sprzedazy akcji BIO-MED I
S.A. nastgpito poprzez wzajemne potracenie:

- wierzytelno$ci pienieznych Emitenta o zaptate ceny za objecie nowych akgcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta

- wierzytelnosci pienieznych akcjonariuszy BIO-MED I S.A. wobec Emitenta o
zaptate ceny sprzedazy akcji BIO-MED I S.A.

W wyniku realizacji transakcji Emitent nabyt 100% akcji BIO-MED I S.A.

02.07.2010r.

Postanowieniem Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 02.07.2010 r.,
zarejestrowane zostato podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Bio-Med
Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) do kwoty 11.059.840,70 zt
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wynikajgce z emisji akcji serii Fi G.

16.11.2010r.

Rozpoczecie notowan akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect.

20.12.2010r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIO-MED Investors S.A.
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii H z zachowaniem prawa poboru.

5.04.2011r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 5.04.2011 r.,
zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego BIO-MED
Investors S.A. do kwoty 19.907.713,20 zt wynikajace z emisji akcji serii H.

17.10.2011r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIO-MED Investors S.A.
uchwaly nr 5 w sprawie potgczenia Emitenta z Astoria Capital S.A. NWZ
Spéiki zaakceptowato takze plan potaczenia uzgodniony pomiedzy BIO-MED
Investors S.A. a Astoria Capital S.A., okreSlajacy warunki potaczenia obydwu
podmiotow.

10.01.2012 .

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowane zostato potaczenie Emitenta ze
spotka Astoria Capital S.A. Potgczenie nastgpilo w trybie okre$lonym w
przepisie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Astoria Capital S.A. na BIO-MED Investors S.A. w zamian za akcje, ktdre
Emitent wydat akcjonariuszom sp6tki Astoria Capital S.A.

W zwigzku z rejestracja potaczenia i przeniesieniem majatku Astoria Capital
S.A. na BIO-MED Investors S.A. zarejestrowane zostato rowniez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego BIO-MED Investors S.A. o kwote 10.300.000,00 zt w
ramach emisji 103.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, objetych przez
akcjonariuszy Astoria Capital S.A.

marzec 2012 r.

BIO-MED Investors S.A. podjat czynnos$ci przygotowawcze zmierzajace do
rozpoczecia procedur formalnego potjczenia Emitenta ze spétka zalezng
BIO-MED I S.A. W ramach tych czynno$ci Zarzady obydwu spétek uzgodnity i
przyjety plan potgczenia. W zwigzku z faktem, iz Emitent posiada 100% akcji
w kapitale zakltadowym BIO-MED I S.A,, plan potaczenia zaktada potgczenie
Emitenta i BIO-MED I S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku BIO-MED 1 S.A. na Emitenta w trybie
uproszczonym przewidzianym w art. 516 § 6 ks.h,, zgodnie z art. 515 § 1
k.s.h. tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

30.04.2012r.

Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawie
potaczenia ze sp6tkg BIO-MED I S.A. z siedziba we Wroctawiu oraz wyrazenia
zgody na potgczenie Spotki z BIO-MED I S.A. w sposéb okreslony w planie
potaczenia.

16.07.2012r.

Zawarcie umowy inwestycyjnej ze sp6tka Logintrade Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. W wyniku realizacji umowy inwestycyjnej Emitent bedzie
posiadat 18,64% w podwyzszonym kapitale zakltadowym oraz 18,64% w
glosach na Zgromadzeniu Wspoélnikow spotki Logintrade Sp. z o0.0. Zawarta
umowa inwestycyjna obejmuje rowniez wspotuczestnictwo Spotki w
projekcie obejmujacym przeksztatcenie spétki Logintrade Sp. z 0.0. w spétke
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akcyjng oraz przygotowanie zrodet finansowania do rozszerzenia
podstawowej dziatlalnoSci przedsiebiorstwa.

31.07.2012r. W zwigzku z otrzymanym od akcjonariusza Spéiki zgdaniem zamiany akcji
imiennych Spotki na akcje na okaziciela Zarzad Spétki w dniu 31 lipca 2012
roku podjat uchwate o zamianie czesSci akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A na akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie z tym Zadaniem akcje serii A
zostaty podzielone na:

e 14.286.781 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1;

e 5.713.219 akcji zwyktych na okaziciela serii A2.

06.08.2012r. Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS o rejestracji potaczenia Emitenta ze sp6tka BIO-
MED I S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

11.09.2012r. Zakonczyt sie proces rejestracji spotki zaleznej od Emitenta Seed Corn
Management Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérej Emitent objat 51
udziatéw, ktére stanowia 51% w kapitale zaktadowym. Kapitat zaktadowy
utworzonej sp6tki wynosi 5 000,00 PLN. Spo6tka Seed Corn Management Sp. z
0.0. zostata utworzona w celu ubiegania sie o dofinansowanie z Krajowego
Funduszu Kapitatowego (KFK). Dofinansowanie przeznaczone bedzie na
utworzenie funduszu kapitatowego wspotfinansowanego ze Srodkéw KFK.

08.10.2012 . Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Astoria Capital S.A.
uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ] z zachowaniem prawa poboru.

Zrédto: Emitent
8.2 Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta

Przedmiot dzialalnosci

Astoria Capital S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ inwestycyjng w podmioty z rynku
zaréwno publicznego jak i niepublicznego w oparciu o $rodki wiasne.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji
ze zgromadzonych $rodkéw pienieznych w wyselekcjonowane sp6tki, finansowanie ich rozwoju
przez dalsze dokapitalizowanie lub odptatne, okresowe uzyczenie srodkéw finansowych.

Astoria Capital S.A. realizuje inwestycje w spotki cechujace sie wysokim poziomem
innowacyjno$ci i mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - co w
zatozeniu zapewnia¢ ma ponadprzecietne stopy zwrotu ze wzrostu wartosci prowadzonej
inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektore z projektéw realizowanych przez Spotke
moze cechowal wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Astoria Capital S.A. rozszerzyta
zakres realizowanych inwestycji i obecnie preferuje inwestycje w spo6tki dziatajace w
nastepujacych sektorach:

e Biotechnologia, Medycyna i Ochrona Zdrowia;
e Technologie, Media, Telekomunikacja (TMT);
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¢ Ustugi (m.in. finansowe);

e Nieruchomosci;
e Przemyst;
e Budownictwo.

Ponadto Spétka obserwuje zmieniajace sie warunki otoczenia i nie wyklucza mozliwosci
inwestycji w spoétki z dowolnej branzy, ktére uzna za perspektywiczne i dajace mozliwos¢

szybkiego wzrostu swojej wartosci.

Polityka inwestycyjna Emitenta

Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez Emitenta w $rednim i dtugim terminie
zyskow wynikajacych ze wzrostu wartos$ci spotek portfelowych, w ktére Emitent dokonuje
inwestycji.

Inwestycje w akcje i udziaty w spétkach niepublicznych

Astoria Capital S.A. realizuje inwestycje w spotki cechujace sie wysokim poziomem
innowacyjnosci imozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - co w
zatozeniu zapewnia¢ ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu wartosci
prowadzonej inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z projektéw realizowanych
przez spotke moze cechowal wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Zgodnie ze strategia
Emitenta, realizowane przedsiewziecia sa prowadzone na terenie catej Polski, bez ograniczenia
do poszczeg6lnych wojewddztw czy regiondw.

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg ponadto na wielu poziomach, bez ograniczen w
etapie rozwoju spoétek portfelowych (w tym start-up), preferowane sg inwestycje w sp6tki na
etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje pre-1PO.

Inwestycje w spétki publiczne

Emitent $ledzi rozwéj przedsiebiorstw i podejmuje inwestycje kapitatowe takze w spotki juz
notowane na rynku NewConnect lub rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Zatozenia jakimi Emitent kieruje sie przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w te podmioty s3 w cze$ci fundamentalnej tozsame z kryteriami
stosowanymi podczas inwestycji w spo6tki niepubliczne.

Dodatkowym elementem majagcym istotne znaczenie dla bezpieczenstwa realizowanych
projektéw inwestycyjnych jest posiadanie przez podmioty, w ktérych Emitent planuje wejscie

kapitatowe, doswiadczonej i zaangazowanej kadry kierowniczej.

Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego

Inwestycje Srednioterminowe

Emitent poza gldéwnym obszarem dziatalnos$ci jakim sa inwestycje w udzialy/akcje spétek
publicznych i niepublicznych, réwnocze$nie nabywa nieudziatlowe papiery warto$ciowe
przedsiebiorstw (obligacje) oraz udziela pozyczek tym podmiotom. Emitent przy wyborze
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podmiotéw emitujgcych obligacje lub chcacych otrzymaé pozyczke stosuje zatozenia tozsame z
kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w spo6tki publiczne i niepubliczne. Gtéwna intencja

Emitenta jest mozliwo$¢ zamiany w poézniejszym terminie wierzytelnos$ci pienieznych na
udziaty/akcje tych firm, ktérym $rodki pozyskane z emisji instrumentéw dtuznych lub pozyczki
przetozyty sie na rozwdj prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz poprawe wynikow
finansowych. Natomiast jesli w uznaniu Emitenta powyzsze $rodki w znaczacy sposéb nie
wptlynety na rozwdj tych podmiotéow, dazy on do wykupu instrumentéw dtuznych i splaty
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami przez te podmioty. W zwigzku z powyzszym Emitent
preferuje nabywanie instrumentéw dtuznych z opcjg zamiany na udzialy/akcje lub z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji oraz udziela pozyczek konwertowanych na
udziaty/akcje.

Inwestycje krotkoterminowe

Emitent zamierza réwniez aktywnie wykorzystywa¢ posiadane w chwilowej dyspozycji wolne
$rodki pieniezne, poprzez aktywne inwestycje w krotkoterminowe, bezpieczne instrumenty
rynku pienieznego.

Aktualny sklad portfela inwestycyjnego Emitenta

Emitent dokonuje kwartalnej wyceny instrumentéw finansowych swoich spétek portfelowych.
W zwigzku z tym, poniZej przedstawiona zostala struktura portfela inwestycyjnego Emitenta
sporzadzona na ostatni dzien Il kwartatu 2012 r., tj. na dzieri 30 wrze$nia 2012 .

Wykres 1 Struktura iloSciowa portfela inwestycyjnego w podziale na sp6tki publiczne i
niepubliczne na koniec III kwartatu 2012 r.

M spotki publiczne [ spotki niepubliczne
Zrédto: Emitent
Na koniec III kwartalu 2012 r. w skiad portfela inwestycyjnego Spétki wchodzity udziatowe
papiery wartosciowe 26 spotek. Zdecydowana cze$¢ tych przedsiebiorstw (84,62%) stanowity

spoitki publiczne, notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Udziat
liczby spotek nienotowanych na rynku gietdowym wynosi 15,38%.
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Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spotka prezentuje branzowa strukture portfela inwestycyjnego na koniec 111 kwartatu
2012 r. z uwzglednieniem wartosci udziatéw/akcji spoétek portfelowych dziatajagcych w
poszczegblnych branzach oraz liczby spotek dzialajacych w tych branzach. W ponizszym
zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe
(zaréwno instrumenty udziatowe spotek publicznych, jak i niepublicznych). Najwieksza pod
wzgledem wartosci wyceny portfela inwestycyjnego Emitenta stanowig spotki z branzy
nieruchomosci (ok. 40,34%). Druga pozycja pod wzgledem warto$ci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta stanowity akcje spoétek z branzy budownictwa (ok. 19,17%). Ponadto
istotng cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta stanowily takze instrumenty finansowe spotek z
branzy ustug finansowych (ok. 17,42%) oraz biotechnologii i ochrony zdrowia (ok. 13,77%).

Wykres 2 Struktura wartosciowa portfeli branzowych Emitenta na koniec III kwartatu
2012r.

nowe technologie przemyst lekki
ustugi finansowe 0,23% 1,40%

17,42% \

,//

budownictwo
19,17%

handel

biotechnologia i 3,93%
ochrona zdrowia . .
13,77% inwestycje
3,74%
nieruchomosci
40,34%

Zrédto: Emitent

Wykres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spétek portfelowych
wedlug warto$ci instrumentéw finansowych i liczby spétek z danej branzy na koniec III
kwartatlu 2012 r.
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Zrédto: Emitent
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegdlne spotki

Ponizej Spotka prezentuje wykaz spotek portfelowych wedlug stanu na koniec III kwartatu 2012
r.,, w ktérych posiada znaczace pakiety udziatowe, tj. posiada co najmniej 5% udziatu w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa
finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe (zaréwno instrumenty udziatowe
spotek publicznych, jak i niepublicznych).

Tabela 8 Wyszczegdlnienie spétek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej
5% gltoso6w na WZ (wedlug stanu na dzien 30.09.2012 r.)

NAZWA PRZEDMIOT DZIALALNOSCI UDZIAL W UDZIAL W
KAPITALE OGOLNE]
ZAKLADOWYM LICZBIE
GLOSOW

Wykonawstwo pelnego zakresu prac
budowlanych: od pojedynczych robot
budowlanych, poprzez generalne

AEDES S.A. wykonawstwo (w szczegdlnoS$ci
Srednich obiektow mieszkaniowych
oraz matych obiektéw handlowych i
biurowych). Spétka notowana na
rynku NewConnect.

Produkcja i sprzedaz artykulow z
ALDA S.A. segmentu matego AGD. Spétka 11,64% 7,75%
notowana na rynku NewConnect.
Doradztwo finansowe, w
szczegoOlnosci w zakresie doboru
optymalnych kredytéw i pozyczek dla 8,29% 8,29%
swoich klientéw. Sp6tka notowana na
rynku NewConnect.

8,90% 5,62%

DORADCY24
S.A.

Posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami, doradztwo
zwiazane z rynkiem nieruchomosci. 20,14% 18,58%
Spotka notowana na rynku
NewConnect.

EMMERSON
S.A.

Spotka inwestycyjna, ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest:
- nabywanie nieruchomosci
mieszkalnych, komercyjnych oraz
gruntow na rachunek wlasny na
terenie catej Polski, 45,21% 39,89%
- dokonywanie inwestycji w akcje i
udzialy perspektywicznych spétek z
branzy "budownictwo i
nieruchomosci”. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

Produkcja i sprzedaz ekologicznych
INCANA S.A. kompozycji okladzin elewacyjnych 10,85% 8,14%
oraz produktéw wykonczeniowych do

EMMERSON
CAPITAL S.A.
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wnetrz. Spétka notowana na rynku
NewConnect.

Innowacyjna firma technologiczna,
lider na rynku e-procurement w

LOGINTRADE Polsce _speqall_zu]qf:a sigw 18,64% 10,28%
S.A. dostarczaniu rozwigzan wspieraja-
cych procesy zakupowe w segmencie
B2B.
Produkcja i sprzedaz opraw
LUG S.A. oswietleniowych. Spotka notowana na 5,00% 5,00%
rynku NewConnect.
Dziatalno$¢ firmy obejmuje 4 gléwne
zagadnienia - media i tkaniny
MEDIAN graficzne, systemy wystawiennicze,
POLSKA S.A. ustugi dla bibliotek i archiwéw oraz 10,96% 10,96%
materiaty dla kryminalistyki. Spétka
notowana na rynku NewConnect.
Spoiki biotechnologiczna zajmujaca
sie komercjalizacja odkry¢
zwigzanych z posiadanym wyna-
STEM CELLS lazkiem dotyczacym rowadzania,
SPIN S.A. hodowli iias?gow‘;?:?a komérek 21,59% 17,19%
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz
substancji pochodnych. Spétka
notowana na rynku NewConnect.
Licencjonowany broker ubezpie-
WDB . . . P
BROKERZY czeniowy. Spoétka obstuguje glonnle
UBEZPIECZENI podmioty gospodarcze, w tym wiele 16,79% 16,79%
spoétek gietdowych. Spotka notowana
OWI S.A.
na rynku NewConnect.
Dystrybutor sprzetu prezenta-
VIDIS S.A. cyjnego, reprezentujacy w Polsce 10,69% 10,69%
znane, Swiatowe marki. Spotka
notowana na rynku NewConnect.
Wytwornia Produkcja oraz sprzedaz betonu
Betonéow towarowego i prefabrykowanych
Prefabrykowan | elementéw betonowych oraz handel 15,72% 9,82%
ych ,PREDOM” materiatami budowlanymi. Spétka
S.A. niepubliczna.

Zrédto: Emitent

Ponizej Spo6tka prezentuje strukture zaangazowania w spotki portfelowe w ktérych posiada
znaczne pakiety udziatowe (tj. pow. 5% w ogdlnej liczbie gtoséw, wskazane powyzej w tabeli nr
8) w stosunku do wartosci catego portfela inwestycyjnego. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko
aktywa finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe (zaréwno instrumenty
udziatowe spétek publicznych, jak i niepublicznych). Emitent zwraca uwage, Zze w ponizszym
zestawieniu przyjeto wartos$¢ poszczegélnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery wartoSciowe notowane zaréwno na rynku
regulowanym GPW, jak i notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedtug warto$ci
godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia na dany dzien wyceny, a pozostate akcje oraz udziaty w

spotkach niepublicznych wycenione zostaly wedtug ceny ich nabycia.
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Laczna warto$¢ trzynastu spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada znaczace pakiety
udziatowe (pow. 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) stanowi ok. 67,09% warto$ci
portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostata warto$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta
sktadaja sie akcje/udziaty 13 spotek w ktérych Emitent nie przekroczyt poziomu 5% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczegolne spolki portfelowe (warto$¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej sp6tki/lgczna wartos$¢ portfela inwestycyjnego)

AEDES ALDA

1,61% 1,40% Doradcy24

Pozostale (13 1,33%

spotek)
32,91%

,'/ 4
/

Emmerson Capital
34,10%

WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi
2,70%

VIDIS
2,44%

Emmerson
6,23%
Logintrade

0,
WBP "PREDOM" 0,23%

0,33% Median Polska
1,50%

LUG 1,38%
5,39%

Zrédto: Emitent

9 AKcjonariusze Emitenta posiadajacych co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapital zaktadowy Spétki wynosi
30.207.713,20 zt i sktada sie z 14.286.781 akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanych co do
glosu oraz 287.790.351 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, B, C, D, E, F, G, H i | o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwigzku z tym, ze akcje serii B, C, D, E, F, G, H i I Sp6tki s3 notowane na rynku NewConnect,
Emitentowi ciezko jest precyzyjnie okresli¢ liczbe i udzial poszczegélnych akcjonariuszy w
gltosach na Walnym Zgromadzeniu. Ponizsza tabela przedstawia szacunkowg strukture
akcjonariatu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego (zgodnie z zawiadomieniami
akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz informacjami podawanymi przez Spétke
w raportach odno$nie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta - art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej).

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Tabela 9 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu

AKcjonariusz Liczba akcji Liczba Udzial w kapitale Udziatl w ogdlnej
glosow zakladowym liczbie glosow
Dom Maklerski 181.000.000 191.000.000 59,92% 60,37%
WDM S.A.1
SPQR S.A. 2)3) 52.314.535 54.959.779 17,32% 17,37%
Pozostali 68.762.597 70.404.134 22,76% 22,26%
Suma 302.077.132 316.363.913 100% 100%

Zrédto: Emitent, www.GPWinfostrefa.pl

1) posrednio poprzez podmiot zalezny WDM Capital S.A.

2) posrednio poprzez podmioty zalezne

3) w dniu 27 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat od Pana Tadeusza Dykiel zawiadomienie sporzgdzone na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr
184 poz. 1539 z pdzn. zm.) o posrednim przekroczeniu progu 15% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki (raport biezgcy ESPI nr 9/2012 z dnia 28 czerwca 2012 roku).

Zgodnie z trescig zawiadomienia Pan Tadeusz Dykiel w dniu 21 czerwca 2012 r. zakupit znaczqcy pakiet
akcji spotki SPQR S.A. i stat sie tym samym podmiotem dominujgcym nad SPQR S.A. oraz nad podmiotami od
niej zaleznymi. SPQR S.A. posiada przez podmioty zalezne tqcznie 52.314.535 akcji Emitenta. W zwiqzku z
powyzszym Pan Tadeusz Dykiel nabyt akcje Emitenta w sposob posredni.

W szczegélnosci Pan Tadeusz Dykiel poinformowal, iz posiada posrednio poprzez SPQR S.A. i podmioty
zalezne od tego przedsiebiorstwa 52.314.535 sztuk akcji Emitenta (w tym 2 645244 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu oraz 49.669.291 akcji zwyklych na okaziciela), stanowiqcych tgcznie ok.
17,32% udziatu w kapitale zaktadowym i i ok. 17,06% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

W dniu 12 pazdziernika 2012 r. Zarzqd Emitenta otrzymat od SPQR S.A. z siedzibg w Warszawie
zawiadomienie, zgodnie z ktérym Zarzqd SPQR S.A. w zwiqzku z przestanym przez Pana Tadeusza Dykiel ww.
zawiadomieniem z art. 69 oraz wydaniem w dniu 9 pazdziernika 2012 r. przez Sqd Okregowy w Warszawie
w sprawie prowadzonej pod sygnaturq akt XX GCo 266/12 postanowienia o udzieleniu SPQR S.A.
zabezpieczenia roszczenia poprzez zakazanie wykonywania Tadeuszowi Dykiel wszelkich praw z akcji na
okaziciela serii A SPQR S.A. o numerach od 000.001 do 1.000.000, w tym zakazanie Tadeuszowi Dykiel
zwolywania oraz uczestniczenia - zarowno osobiscie jak i przez petnomocnika - w jakichkolwiek walnych
zgromadzeniach SPQR S.A., do momentu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy z powddztwa SPQR S.A. o
ustalenie, ze Tadeusz Dykiel nie jest akcjonariuszem SPQR S.A (przedmiotowe postanowienie jest skuteczne z
chwilq jego wydania i nie wymaga doreczenia jakiemukolwiek podmiotowi), stwierdzit z catq stanowczoscig,
ze zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqdu SPQR S.A. przestane przez Pana Tadeusza Dykiel zawiadomienie,
wbrew swojej tresci, nie pochodzi od osoby bedqcej akcjonariuszem SPQR S.A. (raport biezqcy ESPI nr
15/2012 z dnia 12 paZdziernika 2012 r.).

Zarzqd SPQR S.A. poinformowat ponadto, ze Pan Tadeusz Dykiel - jakkolwiek kilkukrotnie informowat SPQR
S.A., ze posiada znaczqcy pakiet jej akcji, do dnia przekazania przez SPQR opisywanego pisma, pomimo
wezwan Zarzqdu, w Zaden sposéb nie wykazat swojej legitymacji materialnej jako akcjonariusz SPQR S.A., a
przedtozone przez niego dokumenty byly niewystarczajqce do stwierdzenia, Ze jest on akcjonariuszem spétki
SPQR S.A.
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W zwigzku z wymienionymi wyzej wqtpliwosciami spotki SPQR S.A. dotyczqgcymi dominacji Pana Tadeusza
Dykiel nad spétkq SPQR S.A., a takze sgdowym zakazem wykonywania prawa gtosu z akcji serii A spétki SPQR
S.A. przez Pana Tadeusza Dykiel, Zarzqd Emitenta postanowit o nieuwzglednianiu Pana Tadeusza Dykiel w
strukturze akcjonariuszy Spétki do czasu wyjasnienia przedmiotowej kwestii.

10 Informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ Kkapitatu
zakladowego, oraz wskazanie dokumentow
korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

10.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej
powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spéiki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) inne kapitaly i fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
wynosi 30.207.713,20 zt i dzieli sie na:

a) 14.286.781 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

b) 5.713.219 akcji zwyklych na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

c) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt;

d) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

e) 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zi;

f) 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

g) 45.934.426 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 z};

h) 19.613.981 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

i) 88.478.725 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

j)  103.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

Kapital podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci warto$ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane s3 nadwyzki $rodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji, bgdZ moga na niego sktada¢ sie $rodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wiasny Emitenta moga sie sktadac:
= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w
wyniku zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.
= Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - gromadzone sg tu specjalne Srodki,
najczesciej przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez
Walne Zgromadzenie Spotki
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Zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat
badz wysoko$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich
Zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapital wlasny Emitenta (w zl)

Kapital (fundusz) wlasny 27074 426,64
Kapital (fundusz ) podstawowy 30207 713,20
Nalezne wptaty na kapital podstawowy (-) -

Kapital (fundusz) zapasowy 2077 684,08

Kapitat z aktualizacji wyceny -

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe -
Zysk (strata) z lat ubieglych -
Zysk (strata) netto -5210970,64
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) -

*dane finansowe nie zbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

10.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w

wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajqcych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji.

10.3 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglgdu

W siedzibie Emitenta zostaly udostepnione do wgladu nastepujace dokumenty lub ich kopie:

Statut Astoria Capital S.A.;

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011r. wraz z opinig bieglego rewidenta i raportem uzupetniajagcym opinie
biegtego;

Aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421
§ 3 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusze mogg przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze
zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spoétki odpiséw uchwat.
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Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportdw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect

www.newconnect.pl i na stronie Emitenta www.astoriacapital.pl w zakladce Relacje
Inwestorskie/Walne Zgromadzenia.

10.4 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do
publicznej wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty
finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na
potrzeby wprowadzenia akcji serii I do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. zostat
udostepniony do publicznej wiadomoSci na stronach internetowych:
* Emitenta - www.astoriacapital.pl - w zaktadce Relacje Inwestorskie;
= Rynku NewConnect Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. -
www.newconnect.pl

10.5 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow
finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiqzujqgcymi
Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zbiorcze zestawienie raportéw okresowych opublikowanych
przez Emitenta:

Tabela 11 Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy Data publikacji Numer Raportu

Korekta raportu kwartalnego za IIl kw. 2010 r. 15 listopada 2010 . 12/2010
Raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. 14 lutego 2011 . 9/2011

Raport kwartalny za I kwartat 2011 r. 16 maja 2011 r. 20/2011
Raport roczny za 2010 r. 26 maja 2011r. 22/2011
Raport kwartalny za II kwartat 2011 r. 16 sierpnia 2011 r. 27/2011
Raport kwartalny za IIl kwartat 2011 r. 14 listopada 2011 . 35/2011
Raport kwartalny za IV kwartat 2011 r. 14 lutego 2012 r. 3/2012

Raportroczny za 2011 r. 23 marca 2012r. 8/2012

Raport kwartalny za I kwartat 2012 r. 15 maja 2012 r. 16/2012
Raport kwartalny za Il kwartat 2012 r. 10 sierpnia 2012 r. 23/2012
Raport kwartalny za III kwartat 2012 r. 14 listopada 2012 r. 34/2012

Zrédito: www.newconnect.pl, Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sa na stronach internetowych:
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A =Pl < BN

» Emitenta - www.astoriacapital.pl - w zaktadce Relacje Inwestorskie/Raporty Okresowe,
= Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. -

www.newconnect.pl
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11.1 Odpis aktualny z KRS
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.11.2012 godz. 08:30:59
Numer KRS: 0000351150

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

(Dt rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqdowym  [12.03.2010

Ostatni wpis  [Numer wpisu 14 Data dokonania wpisu 21.11.2012
Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/25917/12/413
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 021206219, NIP: 8571759350
3.Firma, pod kidrg spolka dzisla ASTORIA CAPITAL SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wezesniejszej rejestradii —
gospodarcz z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizagi | NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, mijsc. WROCEAW
2.Adres ul. PLAC POWSTANCOW SLASKICH, nr 1, lok. 201, migjsc. WROCLAW, kod 53-329, poczta WROCLAW,
kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@ASTORIACAPITALPL
4.Adres strony intemetowej WWW.ASTORIACAPITAL.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 22.02.2010 R., NOTARIUSZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL.
Statutu POWSTANCOW SLASKICH 121 LOK. 207, REPERTORIUM A NR 855/2010.

2 [22.02.2010 R., NOTARIUSZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. POWSTANCOW SLASKICH 121 LOK. 207, REP. A NR 860/2010 - ZMIANA § 6

12.03.2010 R., NOTARIUSZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL POWSTANCOW SLASKICH 121 LOK. 207, REP, A NR 1332/2010 - ZMIANA § 6

21.05,2010 R., ASESOR NOTARIALNY TWONA LACNA ZASTEPCA NOTARIUSZA BARTOSZA
MASTERNAKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYNEK 7, REP. A NR 9037/2010 -
DOOKRESLENIE WYSOKOSCT KAPITALU ZAKLADOWEGD SPOLKI

05.05,2010 R., NOTARIUSZ ROBERT ERONSZTEIN, KANCELARIA NOTARTALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 7, REP A NR 7989/2010 - ZMIANA § 15, § 17, § 23 UST 1, § 26 PKT 11
STATUTU

3 [01.06.2010 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PL. SOLNY NR 13, REPERTORIUM 4036/2010, ZMIANA : § 15 UST. 1, § 1 UST. 1,
2,56 UST. 1. DODANO § 6 A.

23.06.2010 R., NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZY
ROBERTA BRONSZTEINA I BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA CYWILNA WE WROCLAWIU, UL,
RYNEK NR 7, REPERTORIUM 10852/2010, DOOKRESLENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO.

4 |20.12.2010 R., NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 7, REP. A NR 20731/2010 ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU.

18.03.2011 R., ASESOR NOTARIALNY TWONA LACNA, ZASTEPCA NOTARIUSZA ROBERTA
BRONSZTEINA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYNEK 7, REP. A NR 3881/2011 -
OSWIADCZENIE ZARZADU O DOOKRESLENIU KAPTTALU.

5 30.06.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 11037/2011, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK,
KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZY ROBERTA ERONSZTEINA I BARTOSZA MASTERNAKA
SPOLKA CYWILNA WE WROCLAWIU RYNEK NUMER 7, ZMIANA § 7 STATUTU.

6 17.10.2011 R., NOTARIUSZ ILONA ROCZNIAK, KANCELARIA NOTARIALNA MALGORZATA
LENART, ILONA ROCZNIAK SPOLKA CYWILNA WE WROCLAWIU, PRZY UL. SWIETEGO
MIKOLAJA 8-11, REP. ANR 7821/2011 - ZMIENIONO BRZMIENIE § 5, § 6, § 151§ 26 STATUTU
SPOLKI

7 AXT NOTTARIALNY Z 30.04.2012 R., REP. A NR 2769/2012 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
ILONE ROCZNIAK Z KANCELARTI NOTARIALNE] MALGORZATY LENART, ILONY ROCZNIAK S.C.
WE WROCLAWIU, UL. SWIETEGO ANTONIEGO 8-11, ZMIANA STATUTU PAR. 1 UST. 1,2, PAR.
13, PAR. 17 UST. 9 PKT 10-12

8 08.10.2012 R. REP. A NR 20211/2012 PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO ANGELIKE SOLTYS,
ZASTEPCE NOTARIUSZA BARTOSZA MASTERNAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYNEK 7, ZMIANA § 6 UST 1 12 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka | NIEOZNACZONY

4.Czy statut przyzna)e uprawnienia TAK

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
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Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosé kapitahu zakladowego 30207 713,20

2.Wysokos¢ kapitahu docelowego 24000,00 ZL

3.Liczbs kg wszystkich emisii 302077132

4.Wartos¢ nominalna akgi 0107t

5.Kwotowe okreslenie czedci kapitaiu 30207 713,20 Zt

wplaconego

6.Wartos< nominalna ——-

podwyszenia kapitahy zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akdji

A

2.Lizba akgi w danej serii

20000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych hub
informagja, 22 akge nie sq

20.000.000 UPRZYWILEIOWANE CO DO GLOSU, GDZIE NA KAZDA AKCJE TEJ SERII PRZYSLUGUIS
DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI.

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcli w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akdji uprzywilejowanych lub
informagja, 2e akde nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcli w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akdji uprzywilejowanych lub
informagja, 2e akge nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

11250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
o SR

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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5

1.Nazwa serii akji

E

2.Liczba akcji w danej serii

2300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akeji uprzywilejowanych hub
informacja, e akcje nie s
uprzywilejowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

All&naseviﬁ

2.Liczba skcj w danej serii

45934426

mw.m

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

19613981

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba skai w danej serii

83478725

3.Rodzaj uprzywilejowania i licba
akdji uprzywilejowanych hub
informada, 2e akge nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

I

2.Liczba skci w danej serii

103000000

3.Rodza]j uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informadja, 2e akge nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akgji

Al

2.Liczba akci w danej serii

14286781

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informadja, 2e akge nie sq

14286781 UPRZYWILEJOWANIE CO DO GLOSU, GDZIE NA KAZDA AKCIE TEJ SERII PRZYSLUGLIA

DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI.

11

1.Nazwa serii akgji

A2

2.Lizba akgi w danej serii

5713219

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informadia, 2e akge nie sq

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zzmiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
smieni do exisi $
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmictu
2.5posdb reprezentacji podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI I JE) REPREZENTOWANIA W PRZYPADKU

ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPOWAZNIONY JEST JEDYNY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE,
A W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW
ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MIKOLAIUK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 63081202096
mm rExx
5.Funkcia w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
zynnoscach?
7.Data do jekiej zostala zawieszona  [——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 |1.Nazwisko WOITYLAK
2.Imiona GRZEGORZ PAWEL
3.Numer PESEL 76122802136
2 |LNezwisko CAL CALKO
2.Imiona SLAWOMIR
3.Numer PESEL 78112311259
3 |t.Nazwisko ZAWADZKI
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL 59061309973
4 |1Nazwisko BUBELA
2.Imicna GRZEGORZ
3.Numer PESEL 80010204131
5 1.Nazwisko BARAN
2.Imiona GRZEGORZ
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3.Numer PESEL

78072201214

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot dzialalnosci przedsiebiorcy 1

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 93, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZIN.ALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

EOQ\I

77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN BIUROWYCH, WLACZAJAC
KOMPUTERY

fors

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

3

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

14

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE)

72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH I
HUMANISTYCZNYCH

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

&

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WELASNY RACHUNEK

45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA T DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEX

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 12.07.2011 22.02.2010 - 31.12.2010
rocznego sprawazdaria 2 15.05.2012 01.01.2011 R., - 31.12.2011R.
finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 hadadd 22.02.2010 - 31.12.2010
bieghego rawidersa 2 saxs 01.01.2011 R., - 31.12.2011 R.
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3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 e 22.02.2010 - 31.12.2010
lub postanowienia o TEAEE
2 01.01.2011 R., - 31.12.2011 R,
S e ¢
finansowego
4.Wzmianka o zlozeniu 1 fii 22.02.2010 - 31.12.2010
sorawondania z doislelnoé. [, saeas 01.01.2011R,, - 31.12.2011 R.

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioédi, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
b et : i

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spdtki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

1.0kreslenie okolicnosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polgczenia, podziaku lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE, UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
przeksztatcenia 7 17.10.2011 R. REP, A NR 7821/2011 ZAWARTA W AKCIE NOTARIALNYM SPORZADZONYM

PRZED NOTARIUSZ ILONA ROCZNIAK Z KANCELARIT NOTARIALNE) MALGORZATA LENART,

TLONA ROCZNIAK SPOLKA CYWILNA WE WROCLAWIU PRZY UL. SWIETEGO MIKOLAJA 8-11

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
1 |1-Nazwa lub firma BIO-MED INVESTORS SPOLKA AKCYINA
2.Nazwa rejestry, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
3.Numer w rejestze 0000351150
4m$‘m’w EEEEEES
S.Numer REGON 021206219

Dane podmiotow, ktdrych majatek

Podrubryka 2
w calosci lub czesd jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

ASTORIA CAPITAL SPOLKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  [KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zerejestrowany
3.Numer w rejesoze 0000354357
4.Nazwa sqdu prowadzacego rejestr | ****H
5. Numer REGO 021232636
1.0kreflenie okolinosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKT
2.0pis sposobu polaczenia, podziaky kb POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE, UCHWALA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA Z

przeksztalcenia

DNIA 30.04.2012 R, - AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZ ILONA,
ROCZNIAK Z KANCELARII NOTARIALNE] MALGORZATA LENART, ILONA ROCZNIAK SPOLKA

CYWILNA PRZY UL. SW. MIKOLAJA 8-11, REP. A NR 2769/2012

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstalych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
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1 1.Nazwa lub firma

BIO-MED INVESTORS SPOLKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestrowany
3.Numer w rejestze. 0000351150
4 Nezwa sodu prowadzecego rejestr | """
5.Numer REGON 021205219
Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesd jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1,Nazwa lub firma

BIO-MED I SPOLKA AKCYINA

2. Nazwa rejestru, w
jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrae

0000288081

4.Nazwa sqdu prowadzacego rejestr | ****

5.Numer REGON

020530254

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

RI |8-Iﬁ .o - - l"l s ' -

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 23.11,2012
adres strony intemetowej, na ktdrej sq dostepne informadje z rejestru: https://ems.ms.gov.ol
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11.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI POD FIRMA
ASTORIA CAPITAL Spoétka Akcyjna

tekst jednolity z uwzglednieniem zmian wynikajacych z
aktu notarialnego z dnia 1 czerwca 2010 r.
(Repertorium A numer 4036/2010),
Oswiadczenia Zarzadu z dnia 23 czerwca 2010 .
o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego
(Repertorium A numer 10852/2010),
aktu notarialnego z dnia 20 grudnia 2010 r.
(Repertorium A numer 20731/2010),
Os$wiadczenia Zarzadu z dnial8 marca 2011r.
o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego
(Repertorium A numer 3881/2011),
aktu notarialnego z dnia 30 czerwca 2011 r.
(Repertorium A numer 11037/2011),
aktu notarialnego z dnia 17 pazdziernika 2011 r.
(Repertorium A numer 7821/2011),
aktu notarialnego z dnia 30 kwietnia 2012 r.
(Repertorium A numer 2769/2012),
aktu notarialnego z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
(Repertorium A numer 20211/2012).

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Firma Spoétki brzmi Astoria Capital Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrdtu Astoria Capital S.A.

3. Spotka moze uzywacé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2.
Siedzibg Spéiki jest Wroctaw.

§3.

Czas trwania Spo6tki jest nieograniczony.
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§4.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spétka na obszarze swojego dziatania moze otwieraé i prowadzi¢ oddzialty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spotek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym. Decyzje w tej sprawie podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty powzietej wiekszos$cia trzech czwartych gtoséw
w obecnosci co najmniej dwdch trzecich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

3. Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno-prawnych.

4. Zatozycielami Spotki s3:

a. Privilege Capital Management Spo6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

b. Totmes Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:

1) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD -
70.22.Z;

2) Leasing finansowy - PKD 64.91.7;

3) Pozostate formy udzielania kredytéw - PKD 64.92.Z;

4) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych - PKD 64.99.Z;

5) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych - PKD 66.19.7;

6) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne - PKD 66.29.Z;

7) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych - PKD 64.20.Z;

8) Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami - PKD 68.31.Z;

9) Wpynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek - PKD 77.11.Z;

10) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery - PKD 77.33.Z;

11) Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z;

12) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢ - PKD 63.11.Z;

13) Dziatalnos$¢ portali internetowych - PKD 63.12.Z;

14) Badanie rynku i opinii publicznej - PKD 73.20.Z;
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15) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych -
PKD 72.20.Z;

16) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
- PKD 74.90.Z;

17) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD 85.59.B;

18) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - PKD 68.10.Z;

19) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek - PKD 45.11.7.

. W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalno$ci wymienionych powyzej

wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu

takiego zezwolenia lub koncesji.

. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Sp6tki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta

bedzie wiekszos$cia dwodch trzecich gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co

najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§6.

. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 30.207.713,20 zt (stownie: trzydzieSci milionéw dwiescie

siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 302 077 132

(trzysta dwa miliony siedemdziesiat siedem tysiecy sto trzydzieSci dwa) akcji o warto$ci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w tym:

a) 14.286.781 (czternascie miliondw dwie$cie osiemdziesiat szeS¢ tysiecy siedemset
osiemdziesiat jeden) akcji imiennych serii A1,

b) 5.713.219 (pie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewietnascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii D,

f) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

g) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionéw dziewiecset trzydzieSci cztery tysigce czterysta
dwadziesScia sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

h) 19.613.981 (dziewietnascie milionéw szes$cset trzynascie tysiecy dziewietset osiemdziesigt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 88.478.725 (osiemdziesigt osiem milionéw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset

dwadziescia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
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j) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I.

. Akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, Ze na kazda akcje tej serii

przystuguja 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki.

. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.

. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moga wykonywaé prawa gltosu z akcji, na ktorej

ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§ 6a

. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazona w uchwale, jest uprawniony do podwyzszania

kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 24.000,00 (stownie: dwadzie$cia cztery tysiace) ztotych,
poprzez emisje 240.000 (dwustu czterdziestu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w granicach okreslonych powyzej (kapitat

docelowy).

. Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego oraz do emitowania nowych

akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2 lat od zarejestrowania przez wtasciwy
sad rejestrowy w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany statutu przewidujgacej wprowadzenie

kapitatu docelowego.

. Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych

akcjonariuszy w catosci lub w czeSci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w

granicach kapitatu docelowego.

. Z zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowia inaczej zarzad

decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach

kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) okreslenia wysoko$ci emisji oraz okreslania uprawnionych do nabycia nowych akcji,

¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatann w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o rejestracje akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji
w drodze oferty prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie tych akcji oraz

e) praw do akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek ,NewConnect"),

. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane tylko za wkiady

pieniezne.

. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu

docelowego wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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§7.
. Kapitat zakltadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji.

. Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotéwka lub wkladami niepienieznymi.

. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad
Spétki na zadanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zadanie przedstawia sie Zarzagdowi w
formie pisemne;j.

. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§8.
Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery warto$ciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Sp6tka ma prawo emitowac obligacje

zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§o.

. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a w
szczeg6lno$ci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego

akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 10.
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
§11.

. Zarzad Spéiki sklada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.
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. Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spoétki i w

kazdym czasie moga zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.

. Czlonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pethienia funkcji

Cztonka Zarzadu.

. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pi$mie. Rezygnacje uwaza sie za

skutecznie dokonang, jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spoétki i adres
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia

mandatu Przewodniczgcego, na adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§12.

. Zarzad prowadzi sprawy Spoéitki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach sagdowych i

pozasgdowych.

. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spéiki, nie zastrzeZone przepisami prawa lub

postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do

kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§13.
Do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki i jej reprezentowania w przypadku Zarzadu
jednoosobowego upowazniony jest jedyny cztonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku
Zarzadu wieloosobowego upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tgcznie lub

cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 14.

. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami

konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspélnik spotki cywilne;j,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatlowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spéice kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co
najmniej 10 % (dziesie¢ procent) udziatéw albo akcji badZ prawa do powotywania co najmniej
jednego Cztonka Zarzadu. Za ,spétke konkurencyjng” uwaza sie: podmiot gospodarczy
prowadzacy na witasny lub na cudzy rachunek dziatalno$¢ gospodarcza mieszczacy sie w
podstawowym lub zblizonym do podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spo6tki, a takze osobe
fizyczng lub prawng albo jednostke organizacyjng nie posiadajgcg osobowosSci prawnej

powigzang w rozumieniu art. 25 ust.1 oraz ust. 5 - 6 ustawy o podatku dochodowym od os6b
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fizycznych, prowadzaca z podmiotem gospodarczym prowadzacym na witasny lub na cudzy
rachunek, dziatalno$¢ gospodarcza mieszczaca sie w podstawowym lub zbliZzonym do

podstawowego przedmiocie dziatalno$ci Spotki.

. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gloséw, przy czym do waznosci podjetej

uchwaty na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzagdu musza by¢ prawidlowo powiadomieni.

. Regulamin Zarzadu okresli szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a

zatwierdza Rada Nadzorcza.

. Kazdy Cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy

nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynnos$ci Spotki.

. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, choéby jeden z pozostatych

Cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata

Zarzadu.

. Do czasu uchwalenia i zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza regulaminu Zarzadu, Zarzad Spoéiki

jest zobowigzany do przekazywania Radzie Nadzorczej nastepujgcych raportow:

a) miesiecznych: rachunkéw wynikéw, bilansu i przepltywédw finansowych - 20 (dwudziestu)
dni po zakoniczeniu miesigca obrachunkowego,

b) miesiecznych sprawozdan finansowych i podatkowych - 20 (dwudziestu) dni po zakonczeniu
miesigca obrachunkowego,

¢) miesiecznych zestawien wydatkéw Spétki oraz miesiecznych wyciggéw z rachunkéw Spotki -
20 (dwudziestu) dni po zakoniczeniu miesigca obrachunkowego,

d) rocznego bilansu, rachunku wynikéw i przeptywéw finansowych - 45 (czterdziestu pieciu)
dni po zakoniczeniu roku obrotowego,

e) co rok raportu z audytu ksiag rachunkowych - 60 (sze$¢dziesieciu) dni po zakonczeniu roku

obrotowego.

B. RADA NADZORCZA

§ 15.

. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na wspdlng

piecioletniag kadencje przez Walne Zgromadzenie, z zastrzeZeniem ust. 4.

. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej

wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

. W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady

Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomys$lnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktory bedzie pemit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie

Nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.
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. Tak dtugo jak WDM Capital Spotka Akcyjna bedzie posiada¢ co najmniej 5.000.000 (piec

miliondw) akcji Spoétki, powotuje i odwotuje, w formie pisemne;j:

a) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkdow;

b) 4 (czterech) Czlonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)
Cztonkow.

Uprawnienie to wygasa gdy przestanie posiada¢ 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji Spoiki.

. Po wygasnieciu uprawnien posiadanych przez WDM Capital Spétka Akcyjna z siedzibg we

Wroctawiu KRS 0000301483, o ktérych mowa w ust. 4 powyZej, Walne Zgromadzenie uzyskuje

kompetencje do powotywania i odwotywania wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 16.

. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Zastepce Przewodniczacego

Rady Nadzorczej.

. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecno$ci zastepca Przewodniczacego badz

inny cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczacego i Zastepcy Przewodniczacego

zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

§17.

. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

. Zarzad lub Czlonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac

proponowany porzadek obrad.

. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni.

. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca

moze je zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej

Cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pi$mie. Postanowienia pkt. 1-4 nie
stoja na przeszkodzie odbyciu posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile

obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze;.

. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, za wyjatkiem uchwat w

przedmiocie zawieszania w czynnosciach Cztonkéw Zarzadu oraz delegowania swoich Cztonkéw
do czasowego wykonywania czynno$ci Cztonkéw Zarzadu (pkt 9 ust. 6 i 7), ktére to uchwaty
podejmowane sg wiekszoscig 3/5 (trzy piate) glosow. W przypadku réwnej liczby gltosow

decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu

Rady oddajac swdj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz poza

posiedzeniem Rady, tj.: w trybie pisemnego glosowania lub za pomoca bezposredniego
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porozumiewania sie na odleglo§¢ przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢. Organizacje oraz tryby dziatania Rady Nadzorczej okresla

Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej

dzialania.

. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza w szczeg6lno$ci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen o
ktérych mowa w pkt 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

5) =zawieszanie w czynnoS$ciach z waznych powodoéw powotanych przez Rade Nadzorczg
Cztonkéw Zarzadu,

6) delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu
powotanych przez Rade Nadzorczg,

7) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,

8) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Sp6tki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke papieréw warto$ciowych, jesli kwota
takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajaco w ciggu miesigca kalendarzowego
kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), z wylaczeniem transakcji realizowanych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w ramach udzielonych
przez Spétke, za zgodg Rady Nadzorczej, upowaznien,

10a) wyrazanie zgody na objecie, nabycie lub zbycie przez Spoétke udziatéw lub papieréw
warto$ciowych spoétek niepublicznych lub wudzielenie takim Spétkom pozyczek
konwertowanych na udzialy lub akcje oraz na przystepowanie jako wspdlnik do spotek
osobowych lub cywilnych,

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spétke nowych spoétek,

12) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spétke lub zaciggniecie przez nig zobowigzan o
wartosci przewyzszajacej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kwote 100.000,00
zt (sto tysiecy ztotych); w tym zwtaszcza zawierania umow pozyczek, uméw kredytowych,
udzielania poreczen. Przy wyrazaniu zgody, w ramach powyzszej kwoty, o ktérej mowa w

zdaniu poprzednim, nie wlicza sie dokonywanych rozporzadzen i zacigganych przez Spotke
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13)

14)

15)

16)

17)
18)

zobowigzan, w zwigzku z biezgca dziatalnos$cig Spotki, na ktére Rada Nadzorcza Spétki
wyrazita zgode. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane cze$ciami, to do
ustalenia jego warto$ci przyjmuje sie sume Swiadczen czesciowych;

wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajacych kwote 10 000,00 zt (dziesieé
tysiecy ztotych),

wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywow
Spotki o warto$ci przewyzszajacej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu
zakladowego,

wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Sp6tke umowy z podmiotem powigzanym ze
Spéika, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzadu Spéiki oraz z podmiotami z
nimi powigzanymi,

wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke uméw lub wspétpracy z podmiotami
zwigzanymi wlasnoscig, matzenstwem lub pokrewienistwem z ktérymkolwiek z zatozycieli
lub Cztonkéw Zarzadu,

wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie

obowigzujace przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§18.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich

cztonkdéw do samodzielnego pelnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych. Nadanie takiego

uprawnienia cztonkowi Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko w drodze uchwaty Rady

Nadzorczej, ktora okresli zakres czynnosci do wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady

Nadzorczej.

§ 19.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie

wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byé, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej

delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymujg z tego tytutu osobne

wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkéw tych obowigzuje

zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20.
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. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne

Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szeSciu miesiecy po uplywie kazdego roku

obrotowego.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wlasnej inicjatywy lub na pisemny

wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedna dwudziestg) kapitatu
zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego Spo6tki powinno nastgpi¢ w

terminie dwéch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie

prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub

akcjonariuszom reprezentujacym 1/5 (jedng pigta) kapitatu zaktadowego Spétki.

. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go

uzna za wskazane.

. Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty

kapitat zakltadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego

odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§ 21.

. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem

obrad, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z

obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna

dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku

obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, zostanie ztozone po uptywie terminéw przewidzianych

w Kodeksie spotek handlowych, wéwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie

nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§22.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spotki lub w

Warszawie.

§ 23.

. Walne Zgromadzenie jest wazne, je$li jest na nim reprezentowane co najmniej 30 % (trzydziesci

procent) akcji, chyba ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub postanowienia

niniejszego Statutu przewiduja surowsze warunki quorum.
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2. Uchwaty zapadajg bezwzgledna wiekszos$cig gtoséw, chyba Ze niniejszy Statut lub bezwzglednie

obowiazujace przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.

§ 24.

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spétki, badZ o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z
akcjonariuszy.

2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosSci Spo6tki zapadaja zawsze w jawnym

gltosowaniu.

§ 25.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym spos$rod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swo6j regulamin okre$lajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 26.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnoSci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spéiki z dziatalnos$ci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku netto albo o pokryciu straty netto,

3) udzielenie cztonkom organ6w Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spotki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spoéikii przeksztatcenie Spéiki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czes$ci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

11) powotlywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem § 15 ust. 3,4 i 5,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spéiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
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14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§ 27.

1. Spoétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Rok obrotowy Spétki trwa 12 (dwanascie) miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy konczy

sie dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2010 r. (dwa tysigce dziesigtego roku).

§ 28.
Spétka tworzy nastepujace kapitaty:
1. kapitat zaktadowy,
2. kapitat zapasowy,
3. kapitat rezerwowy,

4. inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 29.

. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Sp6tki za dany rok obrotowy.
. Zysk Spo6tki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) kapital zapasowy,

2) dywidende,

3) kapitat rezerwowy,

4) fundusze celowe Spéiki.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 30.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy

Kodeksu spotek handlowych.

11.3 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spotki nie zarejestrowanych przez sqd

UCHWALA NUMER 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ASTORIA Capital Spétka Akcyjna
z dnia 8 pazdziernika 2012 r.
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w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii ] w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru,
wyrazenia zgody na wprowadzenie na rynek alternatywny NewConnect papierow

wartosciowych Spotki oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ASTORIA Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiuy,
dziatajac na podstawie § 7 ust. 1 Statutu Spotki oraz art. 430§ 1i 5, art. 431 § 11 § 2 pkt 2, art.
432§ 1,art. 433 § 2iart. 310 § 2 KSH uchwala, co nastepuje:

§ 1. Podwyzszenie kapitatu zakladowego

14. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 30.207.713,20 zl (trzydziesci
milionéw dwiescie siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych i dwadzieScia groszy) do kwoty
nie wiekszej niz 39.270.027,10 zl (trzydzie$ci dziewie¢ milionéw dwiescie siedemdziesiagt
tysiecy dwadziesScia siedem ztotych i dziesie¢ groszy), to jest o kwote nie wiekszg niz
9.062.313,90 zl (dziewie¢ milionéw szesédziesigt dwa tysigce trzysta trzynascie zlotych i
dziewiecdziesiat groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 90.623.139 (dziewieédziesigt milionéw
sze$¢set dwadzieScia trzy tysigce sto trzydziesci dziewiec) sztuk akcji serii J.

15. Wszystkie akcje nowej emisji serii ] bedg akcjami zwyklymi na okaziciela.

16. Kazda akcja nowej emisji serii ] ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

17. Cena emisyjna akcji nowej emisji serii ] wynosi 0,11 zl (jedenascie groszy) za jedng
akcje.

18. Dzien prawa poboru ustala sie na 17 grudnia 2012 r.

19. Akcje serii ] zostang pokryte wkladem pienieznym wniesionym w catosci przed
zrejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Dopuszcza sie optacenie akcji w drodze
umownego potrgcenia wierzytelno$ci dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 Kodeksu spédiek
handlowych.

20. Akcje serii ] beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od dnia 1 stycznia 2012 roku.

21. Akcje serii ] zostang zaoferowane zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spétek
Handlowych, tj. w drodze subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru) w trybie
przewidzianym w art. 434 i 435 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w drodze ogtoszenia.

22. Emisja akcji serii ] zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).

23. Akcje serii | zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spétki w taki sposdb, ze za kazda 1
(jedna) akcje Spéiki przystugiwa¢ bedzie 1 (jedno) prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe
emitowanych akcji serii | kazde 10 (dziesie¢) praw poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 3
(trzech) akgji serii J. Utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane. Mniej niz 10 praw poboru
akgcji serii ] nie uprawnia do objecia ani jednej akcji serii J.

24. Akcje serii ] nieobjete przez akcjonariuszy w ramach zapiséw podstawowych i zapiséw
dodatkowych, Zarzad Spétki przydzieli wedtug swojego uznania po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna, zgodnie z art. 435 § 2 pkt 3) Kodeksu Spotek Handlowych.
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25. Akcje serii | nie beda miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005r. nr 183 poz.1538 z p6zn. zm.)

26. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w
ust.1 uchwaty, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji
zamKknietej (art. 431 § 2 pkt 2) Kodeksu Spétek Handlowych).

§ 2. Wyrazenie zgody na dematerializacje
i ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect

2. Dziatajac na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539 wraz z p6Zn. zm.), w zwigzku z art. 5
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538 z
po6Zn. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) wyznaczenie pierwszego dnia notowania oraz ubiegania sie o wprowadzenie praw
poboru akgji serii ], praw do akgji serii ], akcji serii ] do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.) przez spotke Gietda Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) ztozenie akcji serii ] Spétki do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, o ile
zajdzie taka potrzeba,

c) dokonanie dematerializacji akcji serii ] Spétki w rozumieniu przepiséw Ustawy z 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr 183 poz. 1539).

§ 3. Upowaznienia dla Zarzadu Spoétki

5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych w celu
wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosSci do okres$lenia terminu otwarcia i zamkniecia
subskrypcji akcji serii ], zasad subskrypcji akcji serii ], warunkéw sktadania zapiséw na akcje
serii ] i przydziatu akcji serii .

6. Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnos$ci w celu
zaoferowania akcji Serii ] w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z p6zn.
zm.).

7. Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad Spo6tki do ztozZenia przed zgtoszeniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, oSwiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art.
431 § 7 Kodeksu Spoétek Handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spéiki.

8. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje
zmiany Statutu Spétki w trybie art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

§ 4. Zmiana Statutu Spotki

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie tre$¢ Statutu Spétki w ten
sposéb, ze § 6 ust. 1 Statutu o tresci:
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»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 30.207.713,20 zt (stownie: trzydziesci milionéw dwiescie
siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 302 077 132 (trzysta
dwa miliony siedemdziesiqt siedem tysiecy sto trzydziesci dwa) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda w tym:

a) 14.286.781 (czternascie milionow dwiescie osiemdziesiqgt szes¢ tysiecy siedemset
osiemdziesigt jeden) akcji imiennych serii A1,

b) 5.713.219 (pie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewietnascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii B,

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C,

e) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,

£) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

g) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce czterysta
dwadziescia szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

h)19.613.981 (dziewietnascie milionéw szeséset trzynascie tysiecy dziewielset osiemdziesiqt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 88.478.725 (osiemdziesigt osiem milionéw czterysta siedemdziesiqt osiem tysiecy siedemset
dwadziescia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H,

J) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii 1.

otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 39.270.027,10 zt (stownie: trzydziesci
dziewie¢ milionow dwiescie siedemdziesiqt tysiecy dwadziescia siedem ztotych i dziesie¢ groszy) i
dzieli sie na nie wiecej niz 392 700 271 (trzysta dziewiecdziesiqgt dwa miliony siedemset tysiecy
dwiescie siedemdziesiqt jeden) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w tym:

a) 14.286.781 (czternascie milionow dwiescie osiemdziesiqgt szes¢ tysiecy siedemset
osiemdziesiqt jeden) akcji imiennych serii A1,

b) 5.713.219 (pie¢ milionéw siedemset trzynascie tysiecy dwiescie dziewietnascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pieédziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D,

£f) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

g) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce czterysta
dwadziescia szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

h) 19.613.981 (dziewietnascie miliondw szeséset trzynascie tysiecy dziewiecset osiemdziesiqt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

i) 88.478.725 (osiemdziesigt osiem milionéw czterysta siedemdziesiqt osiem tysiecy siedemset
dwadziescia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H,

j) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I,

k) nie wiecej niz 90.623.139 (dziewieldziesiqt milionow szes¢set dwadziescia trzy tysigce sto
trzydziesci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii J.”
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2. Udziela sie Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu
Spétki uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejsza uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki ASTORIA Capital S.A.

§ 5. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

11.4 Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 12 Definicje i objasnienia

AKcje serii A1 14.286.781 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

AKkcje serii A2 5.713.219 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

AKcje serii B 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda

AKkcje serii C 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda

AKkcje serii D 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

AKkcje serii E 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10

zl kazda

AKkcje serii F

45.934.426 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

AKkcje serii G 19.613.981 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda
AKkcje serii H 88.478.725 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej

0,10 zt kazda

AKcje serii I

103.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

AKcje serii ]

do 90.623.139 akcji zwyktych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda

AKkcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki
ASO, Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o

Alternatywny obrocie, organizowany przez Gietde Papierow WartoSciowych w
System Obrotu | Warszawie S.A
Autoryzowany | PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Doradca Warszawie

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej
Informacyjny i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z

prawami poboru akcji serii J, prawami do akgji serii ] oraz akcjami serii ],
w zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na
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rynku NewConnect prowadzonym przez GPW.

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent

Astoria Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dawniej: BIO-MED
Investors Spotka Akcyjna)

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
GPW S.A.
KDPW, KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
S.A,, Depozyt Warszawie
Kodeks Spotek | Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Handlowych, Nr 94, poz. 1037 ze zm.)
k.s.h., KSH
Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
NBP Narodowy Bank Polski
Organizator ASO, | Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady

Ministrow z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zt, ztoty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z péZn. zmianami)

Rada Nadzorcza,

Rada Nadzorcza Spéiki Astoria Capital S.A. z siedziba we Wroctawiu

RN
Regulamin ASO, | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
Regulamin 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z
Alternatywnego | dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
Systemu Obrotu
Spotka Astoria Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dawniej: BIO-MED
Investors Spotka Akcyjna)
UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym

(jednolity tekst Dz. U.z 2007 r. Nr 168 poz. 1186 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z pdzZn. zmianami)

Ustawa o
Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow,

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U.z 2007 r., Nr 50, poz. 331)
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ASTORIA

sPe] LN

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spo6tkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 185
poz. 1439 z p6zn. zm.)
Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.
rachunkowosci, | U.2009r.Nr 152 poz. 1223 z p6zni. zm.)
UoR
WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spotki Astoria Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad | Zarzad Spoiki Astoria Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Spoiki,

Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy

Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zrédto: Emitent
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