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Bio-Med Investors Spofka Akcyjna

Tabela 1 Dane o Emitencie

Wstep

Firma: BIO-MED Investors S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555

Faks: +48 71 79 11 556

Adres poczty elektronicznej:

biuro@biomedinvestors.pl

Adres strony internetowe;j:

www.biomedinvestors.pl

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma:

Siedziba:

WDM Autoryzowany Doradca Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555
Faks: +48 71 79 11 556

Adres poczty elektronicznej:

info@ceecapital.pl

Adres strony internetowej:

www.ceecapital.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
— 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 11.250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
—  2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 45.934.426 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 19.613.981 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Tabela 3 Kapitat zakladowy Emitenta

Liczba akcji (szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej
zaktadowym (%) liczbie gtoséw (%)
Seria A 20.000.000 18,08% 40.000.000 30,63%
Seria B 10.000.000 9,04% 10.000.000 7,66%
Seria C 1.000.000 0,90% 1.000.000 0,77%
Seria D 11.250.000 10,18% 11.250.000 8,61%
Seria E 2.800.000 2,53% 2.800.000 2,14%
Seria F 45.934.426 41,53% 45.934.426 35,17%
Seria G 19.613.981 17,74% 19.613.981 15,02%
Suma 110.598.407 100,00% 130.598.407 100,00%
Zrédto: Emitent
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1 Czynnikiryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczaca instrumentow finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spotki i rynku, na ktéorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposdéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy byc¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowg i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig oraz z otoczeniem,
w ktérym dziata Emitent

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spoétka w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w pkt. 4.12.3) zaklada przede wszystkim budowe
i rozwdj rozpoznawalnej oraz profesjonalnej i skutecznej firmy dokonujacej inwestycji na rynku kapitatowym.
Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych
warunkéw panujgcych na rynku kapitalowym, w obszarze ktérego Spotka prowadzi dziatalnos¢. Do
najwazniejszych czynnikow wptywajgcych na mozliwos¢ realizacji celéw strategicznych Emitenta mozna zaliczyé:
przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje, ptynno$é rynku, stosunek podazy i popytu,
koniunkture panujgcg w branzach spoétek portfelowych. Dziatania Spoiki, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej
oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem
ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$é¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania.

e Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz wynikéw finansowych

W punkcie 4.12.5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit prognozy wynikéw finansowych na
rok 2010. Prognozy te zostaty przygotowane na potrzeby niniejszego Dokumentu Informacyjnego przy zatozeniu
przedstawionej w punkcie 4.12.3 strategii i nie podlegaty badaniu lub przeglgdowi biegtego rewidenta.
W przypadku niezrealizowania zaktadanej strategii lub przesunigcia harmonogramu zatozonych dziatan istnieje
ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zrealizowaé przedstawionych prognoz wynikéw finansowych.

¢ Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci Spoétki

Spodtka Bio—Med Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) zostata zawigzana w dniu 22.02.2010 r.,
w zwigzku z czym nie jest mozliwe zaprezentowanie sprawozdania finansowego za lata poprzednie. Ze wzgledu
na stosunkowo krétkg historie dziatalnosci Emitenta i posiadanego portfela spétek, zakres dostepnych
historycznych informacji na temat zrealizowanych wynikéw finansowych Spétki jest ograniczony i moze okazaé
sie niewystarczajgcy do dokonania prawidtowej oceny perspektyw rozwoju Emitenta. Istnieje wobec tego ryzyko,
ze zaprezentowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym dane finansowe dotyczgce Emitenta nie bedg
wystarczajgce dla dokonania petnej oceny obecnie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spétki. Ponadto
Emitent z racji krotkiego okresu dziatalnosci jest w trakcie formowania docelowego modelu wspétpracy z
podmiotami biznesowymi (podmiotami gospodarczymi do ktérych Emitent kieruje swojg oferte inwestycyjng oraz
Inwestorami, ktérym Emitent oferuje mozliwos$¢ uczestnictwa w projektach inwestycyjnych)

e Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz pracownikow
Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy czionkéw Zarzadu
i wykwalifikowanych pracownikéw. Spoétka korzysta ponadto z doswiadczenia i wiedzy czionkéw Rady Nadzorczej
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oraz doradcéw zewnetrznych. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z pracownikow,
ktorzy posiadajg istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, Cztonkdw Zarzadu bgdz Rady Nadzorczej nie bedzie mie¢
negatywnych konsekwencji na dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Spétce zatrudnione sg dwie osoby, w tym Prezes Zarzadu.

e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spétka opiera swojg dziatalno$¢ na inwestowaniu srodkow pienieznych w udziaty lub akcje emitowane m.in. przez
niepubliczne przedsigbiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia
Emitenta w gtéwnej mierze zaklada zamknigcie projektdow inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych
podmiotdw na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do
momentu upublicznienia spoétki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych
udziatéw badz akcji ich wycena moze znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym
rynku zorganizowanym, a takze ze zbycie walorow w zaktadanym terminie moze byé niemozliwe ze wzgledu na
niemoznos¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowac¢ wydtuzenie okresu lub niemoznosé wyjscia z
inwestycji. Wptywy ze sprzedazy udziatdw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spotek publicznych. Ponadto Emitent nabywa takze instrumenty dtuzne (obligacje
przedsiebiorstw), ktére nie sg notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz
w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze by¢ niemozliwe, ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego
znalezienia inwestora lub niecheé¢ podmiotéw emitujgcych instrumenty dtuzne do ich wczesniejszego wykupu.
Spétka stara sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe inwestujac
czes¢ srodkéw w papiery spoétek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia
instrumentéw diuznych z opcjg wczesniejszego wykupu lub zamiany na akcje.

e Ryzyko konkurencji

Emitent jest podmiotem, ktérego dziatalno$¢ polega na inwestowaniu posiadanych srodkéw w akcje lub udziaty
spotek, zaliczanych do innowacyjnych, celem pozniejszego wyjscia z inwestycji. Za konkurencje Emitenta uznaje
sie zatem inne podmioty zajmujgce sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spdtek stanowigcych
konkurencje dla Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital, jak
réwniez liczne instytucje finansowe zajmujgce sie lokowaniem oraz inwestowaniem posiadanych nadwyzek
finansowych. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci liczba potencjalnych podmiotow
zainteresowanych podobng dziatalnoscig nie wzrosnie. Istnieje wobec tego ryzyko, ze obecna jak réwniez
przyszta konkurencja moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na ksztatltowanie sie wynikow Spétki.

e Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku kapitalowym

Dziatalno$¢ Emitenta jest Scisle powigzana z rynkiem kapitalowym oraz panujgcg na nim koniunkturg. Sytuacja
na rynku tym wptywa zaréwno na wyceng podmiotdw notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak
i na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez
istotny wptyw na warto$¢ uzyskanych przez Bio-Med Investors S.A.(dawniej Vesuvio Capital S.A.) przychodow w
momencie zamykania projektéw inwestycyjnych. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciggtym wahaniom
koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie dilugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyngé na pogorszenie pespektyw wyjscia Emitenta z
dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny
za przeznaczone do sprzedazy aktywa bgdz odroczenie terminu wyjscia z inwestycji przez co sytuacja finansowa
Emitenta moze ulec pogorszeniu. Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowac¢
poprzez niezamrazanie wszystkich posiadanych srodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w
przypadku pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji spotek przy
niskiej wycenie .

e Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spoétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkéw finansowych
w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i posiadajgcych status spotki publicznej) w
szczegolnosci dziatajgcych w branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Spétki uzaleznione sg od wartosci spotek portfelowych w
momencie wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku nietrafnych oszacowan co do
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perspektyw wzrostu poszczegdlnych branz, pogorszeniu lub zatamaniu koniunktury, pojawieniu sie silnej
konkurencji w branzach w ktérych dziatajg spotki portfelowe Emitenta, ich wyniki finansowe mogg ulec
pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego scenariusza moze wpltyngé na obnizenie wyceny
posiadanych przez Bio-Med Investors S.A.(dawniej Vesuvio Capital S.A.) papierow wartosciowych jak réwniez
posiadang przez Emitenta pozycje rynkowa. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zostac
odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac¢ pozyskaniem srodkéw o wartosci
nizszej niz pierwotnie zaktadano. Emitent stara sie¢ minimalizowa¢ powyZzsze ryzyko poprzez biezace sledzenie i
analize sytuacji w poszczegdlnych branzach.

e Ryzyko zwiagzane z opéznieniem lub odmowa wprowadzenia spoétek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Emitenta w gtéwnej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez upublicznienie posiadanych
podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na proces upublicznienia tych
podmiotéw i skutecznosé jego przeprowadzenia w istotny sposéb wptywa, niezaleznie od Emitenta, postawa
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych spotek portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim
mozliwos¢ odmowy przez Zarzad Gietdy dopuszczenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu
gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie zmianie oraz
wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz
sytuacje finansowg Spétki i pogorszenie wynikéw finansowych.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych spoétek
portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie we wszystkich umowach inwestycyjnych stosownych
zapisow obligujgcych Spotki portfelowe do wprowadzenia swoich instrumentéw do ASO pod karami umownymi.
Jednoczesnie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektow
inwestycyjnych.

¢ Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia lub ograniczong niewyptacalnoscia emitentéow instrumentéw
dluznych oraz pozyczkobiorcéow

Wraz z gtéwnym obszarem dziatalnosci, ktérym jest inwestowanie srodkéw w udziaty lub akcje przedsiebiorstw,
Emitent prowadzi inwestycje w instrumenty diuzne przedsiebiorstw (obligacje) oraz udziela pozyczek pienieznych.
W przypadku pogorszenia sytuacji finansowej spotek, zaciggajgcych zobowigzania wobec Emitenta, mogg one
mie¢ problemy ze zdolnoscig do czasowego regulowania swoich zobowigzan lub by¢ catkowicie niewyptacalnymi.
W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na utrate catosci lub czesci pozyczonych srodkow, a takze
otrzymania ich w terminie p6zniejszym niz pierwotnie zaktadat, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggniete
przez Emitenta wyniki finansowe. Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezgce monitorowanie sytuaciji
finansowej emitentéw instrumentéw dtuznych i pozyczkobiorcéw oraz ich zdolnosci do regulowania zobowigzan, a
takze zawieraniu w umowach opcji konwersji na udziaty/akcje tych podmiotow.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogélng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej dziata Emitent
i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek portfelowych Spoétki. Do gtéwnych
czynnikdw o charakterze ogolnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Emitenta oraz spotki portfelowe
Emitenta, zaliczy¢é mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na Swiecie, poziom stdép procentowych, poziom
inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Wplyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma rowniez istotne znaczenie
na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé
negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania na
inwestycje Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i jego
spotek portfelowych.
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¢ Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong
polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢
przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewtasciwej wyktadni prawne;j.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodnosé
z biezgcymi regulacjami prawnymi.

o Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowa¢ powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze
wptyng¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na wyniki
finansowe Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

¢ Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, ktory jest rynkiem utworzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym
rynku bedzie sie charakteryzowat matg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej
ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akc;ji.

¢ Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje
obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na zadanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, na zgdanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.
Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.
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e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

—  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfos$ci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do

Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

e Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony bgdz niemozliwy.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

¢ Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowych akcjonariuszy na Spotke

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, Spodtka Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we
Wroctawiu posiada 62.832.664 akcji Emitenta co stanowi 56,81% udziatlu w kapitale zaktadowym i 55,77% w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie posiada
10.000.000 akcji Emitenta uprawniajgcych do 9,0% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz do wykonywania
15,3% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Novian Polska S.A. z siedzibg w Warszawie posiada
17.471.372 akcji Emitenta uprawniajgcych do 15,80% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz do
wykonywania 13,38% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z powyzszym oraz w
nawigzaniu do powigzan wskazanych w punkcie 4.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego wptyw
wiekszosciowych akcjonariuszy na dziatalnos¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych
akcjonariuszy, w szczegolnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi ryzyko, ze pozostali akcjonariusze
nie bedg w stanie wptywaé na sposéb zarzgdzania i funkcjonowania Spoiki.
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e Ryzyko zwigzane ze zréznicowaniem cen emisyjnych poszczegoélnych serii akcji

Akcje serii B, C, D oraz F zostaly wyemitowane po nizszej cenie emisyjnej niz akcji serii E oraz G, przez co
Akcjonariusze, ktorzy objeli akcje zatozycielskie serii B oraz akcje serii C, D oraz F w ramach oferty prywatnej,
moga po wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu sprzedac je po nizszej cenie niz wynosita cena
emisyjna akcji serii E oraz G, jednoczesnie realizujgc przy tym zysk z ich sprzedazy. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze dziatania takie mogg w przysztosci doprowadzi¢ do spadku kursu akcji Emitenta na rynku
NewConnect.

¢ Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych
Zgodnie z zatozonymi celami strategicznymi wskazanymi w punkcie 4.12.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Emitent planuje w przysztosci przeprowadzi¢ dodatkowg emisje akcji. Istnieje jednak ryzyko
niepozyskania nowych zrédet finansowania, co w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane
kapitaty finansowe, mogtoby wptyng¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.

DOKUMENT INFORMACYJNY 11|Strona



‘3@9 Bio-Med Investors Spotka Akcyjna

2 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

2.1 Emitent
Tabela 4 Dane Emitenta
Firma Bio-Med investors Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroclaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroclaw
Telefon; +487179 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: biuro@biomedinvestors. pl
Adres strony intemetowe;: www. biomedinvestors.pl
2rodio: Emitent

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Emitenta:

Andrzej Trznadel — Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$c za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.
Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg | przy dolozeniu nalezyte| starannosci by zapewnié taki stan,

informacje zawarte Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie

Andrzej Trznadel

D Investors S.A.
8. 50_109 Weochaw
071759950

B10-ME i
ul. Kietbasnicza
REGON 021206219, NIP
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2.2 Autoryzowany Doradca
Tabela 5 Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma WDM Autoryzowany Doradca Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia
Wroclaw
Adres! ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroclaw

Telefon +487179 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektroniczne). info@ceecaptal pl
Adres strony internetowej. www ceacapital pl

Zrodfo: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Grzegorz Wojtylak — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartociowych
w Warszawie S Az dnia 1 marca 2007 r. (z pén. zm.)

Wedlug nasze| najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami | informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, kiére moglyby wplywaé na jego znaczenie | wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane
z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

WDM Autoryzow i)
Doradca Sp. 2 0.0.

ul. Kietbagnicza 28, 50-108 Wrockaw
REGON D20441384
NIP 8971730840
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartosé instrumentéow finansowych
z wyszczegoOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sig:
— 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
—  2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 z kazda;
—  45.934.426 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 19.613.981 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego taczna warto$¢ nominalna akcji serii B, C, D, E, F, G wynosi
9.059.840,70 zt.

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Akcje serii Ai B

Akcje serii A oraz B powstaty na mocy aktu zawigzania spétki akcyjnej podjetego w Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu przy ul. Powstancéw Slgskich nr 121 lok. 207 przed notariuszem Wistawg Boé w dniu 22 lutego
2010 r.(patrz pkt. 3.2.2.)

Akcje serii Ci D

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vesuvio Capital S.A.
w organizacji (obecnie Bio-Med Investors S.A.) z dnia 22.02.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 (stownie: szesciu milionéw) akcji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda i nie wigecej niz 11.250.000 (stownie:
jedenastu milionéw dwustu piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii C oraz 11.250.000
(stownie: jedenascie milionow dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji serii D. Akcje serii C i D wyemitowane zostaty w
trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii
C zostata ustalona na poziomie 0,34 zt (stownie: trzydziestu czterech groszy) za jedng akcje, cena emisyjna akciji
serii D zostata ustalona na poziomie 0,40 zt (stownie: czterdziestu groszy) za jedng akcje.

Subskrypcja prywatna akcji serii C trwata od 24.02.2010 r. do 10.03.2010 r., subskrypcja prywatna akcji serii D
trwata od 24.02.2010 r. do 10.03.2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych zostato 1.000.000
(stownie: jeden milion) akcji serii C oraz 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) akcji serii
D. Akcje serii C zostaly objete przez jedng osobe fizyczng. Akcje serii D zostaty objete przez 25 oséb fizycznych
i 2 osoby prawne.

Akcje serii E

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12.03.2010 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wiecej niz 4.000.000 (stownie: czterech
milionédw) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
wyemitowano 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji serii E. Akcje serii E wyemitowane zostaty
w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji
serii E zostata ustalona na poziomie 0,50 zt (stownie: pie¢dziesieciu groszy) za jedng akcje.
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Subskrypcja prywatna trwata od 15.03.2010 r. do 26.03.2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych
zostato 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji serii E. Akcje zostaty objete przez 13 oséb
fizycznych i jedng osobe prawna.

Akcje serii F

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 01.06.2010 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 45.934.426 (stownie: czterdziestu pieciu milionéw
dziewiecset trzydziestu czterech tysiecy czterystu dwudziestu szesciu) akcji zwyklych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, wyemitowano 45.934.426 (stownie: czterdziesci piec¢
milionéw dziewigéset trzydziesci cztery tysigce czterysta dwadziescia sze$c¢) akcji serii F. Akcje serii F
wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spdétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;.
Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona na poziomie warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieciu groszy)
za jedng akcje. Subskrypcja prywatna trwata od 02.06.2010 r. do 21.06.2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia
akcji, objetych zostato 45.934.426 (stownie: czterdziesci pig¢ milionéw dziewiecCset trzydziesci cztery tysigce
czterysta dwadziescia szesc¢) akdji serii F. Akcje zostaty objete przez jedng osobe fizyczng i dwie osoby prawne -
dotychczasowych akcjonariuszy BIO-MED | S.A. (dawniej: Bio-MED Capital S.A.), ktérzy wczesniej nabyli akcje w
BIO-MED | S.A. (dawniej: BIO-MED Capital S.A.) rowniez po cenie nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieciu
groszy). Jednoczesnie akcjonariusze Ci zgodnie z postanowieniami porozumienia z dnia 31.05.2010 r.
odsprzedali na rzecz BIO-MED Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) wszystkie akcje jakie posiadali w
BIO-MED | S.A. (dawniej: BIO-MED Capital S.A.) (szczegotowe informacje dotyczgce wspomnianego
porozumienia znajdujg si¢ w pkt. 4.5 Dokumentu Informacyjnego).

Akcje serii G

W zwigzku z wykonaniem Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 01.06.2010 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nie wigcej niz 24.115.574 (dwudziestu czterech
milionéw stu pigtnastu tysigcy pieciuset siedemdziesigciu czterech) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, wyemitowano 19.613.981 (stownie: dziewietnascie milionéw
szes$éset trzynascie tysiecy dziewieéset osiemdziesigt jeden) akcji serii G. Akcje serii G wyemitowane zostaty w
trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii
G zostata ustalona na poziomie 0,50 zt (sfownie: pigcdziesieciu groszy) za jedng akcje. Subskrypcja prywatna
trwata od 02.06.03.2010 r. do 21.06.2010 r. W wyniku zawarcia umow objecia akcji, objetych zostato 19.613.981
(stownie: dziewietnascie miliondw szeséset trzynascie tysiecy dziewieéset osiemdziesigt jeden) akcji serii G.
Akcje zostaly objete przez 25 osoéb fizycznych i sze$¢ osdb prawnych — dotychczasowych akcjonariuszy BIO-
MED | S.A. (dawniej: BIO-MED Capital S.A.). Akcjonariusze Ci jednoczes$nie, zgodnie z postanowieniami
porozumienia z dnia 31.05.2010 r. odsprzedali na rzecz BIO-MED Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.)
wszystkie akcje jakie posiadali w BIO-MED | S.A. (dawniej: BIO-MED Capital S.A.) (szczegdtowe informacje
dotyczace wspomnianego porozumienia znajdujg sie w pkt. 4.5 Dokumentu Informacyjnego)

taczne koszty przeprowadzenia ofert akcji serii C, D, E, F i G wyniosty 432.500 z}, z czego koszty przygotowania
i przeprowadzenia ofert wyniosty 399.500 zi, koszty sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego z uwzglednieniem
kosztow doradztwa wyniosty 33.000 zt.

e Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii B, C, D, E, F i G nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 k.s.h.
Jednakze nalezy wskaza¢, iz akcje serii A Emitenta sg uprzywilejowane w ten sposdb, iz kazda akcja serii A daje
prawo do wykonania dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

e Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spofki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta.

e Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw
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uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw nalezagcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktéorym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

—  potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

—  przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akc;ji,
innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajagcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastagpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

o instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
o wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgcji albo udziatéw;

— polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujgcej w toku postepowania upadioSciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

—  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspolnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKIK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢é na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

—  zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéow,

— wyzbycia sig kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wplyw na
gospodarke narodowsg, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.
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Prezes UOKIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczagcy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

—  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

—  zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

— zbycie udziatdw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spoétki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocéby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez nalozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skfad
organu zarzgdzajgcego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spoiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystugujg kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegélnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

¢ Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisiji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspoélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsigbiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy tgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw

DOKUMENT INFORMACYJNY 17|Strona



BIO+MED . )
Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionédw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) tgczny obroét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spditki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitalowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na podstawie art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg si¢ zarowno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak
i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
0 wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywaé na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych osob jako organdw oséb prawnych,
a w szczegolnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez
dang osobe prawng, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub moggcych powodowaé rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba  wskazana powyzej zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publiczne;j,

d) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

e) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

f) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych organow
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
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— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

—  w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w skfad organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgciji i ich procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie
zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w okresie 12 miesigcy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw
lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym KNF oraz Emitenta. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej, na koniec dnia rozliczenia, nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Zgodnie z art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa lub
posiadajgce informacje poufng pozyskang w inny sposob, a przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna —nie mogg wykorzystywaé ani ujawnia¢ takiej informacji, a takze udziela¢
rekomendacji lub naktaniaé inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedgca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
innej czynnosci prawnej powodujacej lub moggcej powodowacé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeli instrumenty te sg wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.

e Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spotce publicznej,
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—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtosoéw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby glosow,
—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtosow,
—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym Komisje oraz spoétke, nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akcji spotki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtosow z tych akgciji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoitki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

4) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udzialu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10 % ogdlinej liczby gtosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowiagzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gtosdw w zwigzku z:
—  zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;
—  posrednim nabyciem akgji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza si¢ za nalezagce do podmiotu, na rzecz ktdérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

a) réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiaggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez

ten sam podmiot;
c) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
= przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

= wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub
zamierzat podjgé czynno$ci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spoiki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. €) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢é wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. €), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:
— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
—  osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;
— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych;
—  jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:
—  liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;
— liczbe glosow z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytagczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réowniez w przypadku, gdy prawa gltosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gltoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
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3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéow finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw
finansowych

Walne zgromadzenie
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akgcji, na mocy
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 6a Statutu Emitenta Zarzad Spdtki, ktéry za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, jest
uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 24.000,00 zt (stownie: dwudziestu czterech
tysiecy ztotych), poprzez emisje 240.000 (stownie: dwustu czterdziestu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieciu groszy) w materii podwyzszenia kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego. Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale Zarzad moze pozbawi¢
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa po 2 latach od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcéw zmiany statutu przewidujacej niniejszy kapitat docelowy, tzn. od dnia 02.07.2010 r. Na podstawie
Art. 446 k.s.h Uchwata Zarzadu podjetga w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate walnego
zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzgd Spoétki nie dokonat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
Z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii Ai B

Akcje serii A oraz B powstaty na mocy aktu zawigzania spétki akcyjnej podjetego w Kancelarii Notarialnej we
Wroctawiu przy ul. Powstancéw Slgskich nr 121 lok. 207 przed notariuszem Wistawg Boé w dniu 22 lutego 2010 .
(repertorium A numer 855/2010).

Stawajgcy za Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu i Totmes S.A. w Warszawie, jako zafozyciele,
zawigzujg spotke akcyjng i ustalajg jej statut, w nastepujgcym brzmieniu:

(.)n

Adrian Dzielnicki i Wojciech Gudaszewski za Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu wyrazajg zgode
na zawigzanie wymienionej wyzej spotki pod firmg VESUVIO Capital Spétka Akcyjna i powyzsze brzmienie
statutu tej spotki oraz obejmujg, po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej, 15 000 000 (pietnascie milionéw)
akcji VESUVIO Capital Spétka Akcyjna o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy kazda), w tym:
10 000 000 (dziesie¢ miliondw )akcji imiennych serii A oraz 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii B, o fgcznej wartosci nominalnej 1 500 000,00 (jeden milion piecset tysiecy ztotych)przy czym akcje te w
cafo$ci zostang pokryte wktadem pienieznym.

Piotr Chmielewski za Totmes S.A. w Warszawie wyraza zgode na zawigzanie wymienionej wyzej spotki pod firmg
VESUVIO Capital Spétka Akcyjna i powyzsze brzmienie statutu tej spotki oraz obejmuje, po cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej, 15 000 000 (pietnascie milionéw) akcji VESUVIO Capital Spétka Akcyjna o wartoSci

! Aktualne brzmienie statutu Spotki zostato przedstawione w punkcie 6.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego

DOKUMENT INFORMACYJNY 22|Strona



BIO+MED . )
Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy kazda), w tym: 10 000 000 (dziesie¢ milionéw )akcji imiennych serii A oraz
5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o tgcznej warto$ci nominalnej 1 500 000,00 (jeden
milion piecset tysiecy ztotych)przy czym akcje te w cafosci zostang pokryte wktadem pienieznym.

Akcje serii A oraz B zostaty zarejestrowane w dniu 12.03.2010 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wpisaniu
VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors S.A.) do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000351150.

Akcje serii Ci D

Akcje serii C i D powstaty na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VESUVIO Capital S.A.
(obecnie Bio-Med Investors S.A.) z dnia 22.02.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VESUVIO
Capital S.A. podjetej w Kancelarii Notarialnej Wistawa Bo¢ — notariusz Wistawa Boé¢, przy ul. Powstancow
Slgskich nr 121 lokal 207, przed notariuszem Wistawg Boé (repertorium A numer 860/2010). Tre$é przedmiotowej
uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwafta nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VESUVIO Capital spétka akcyjna w organizacji
z dnia 22 lutego 2010 roku
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii Ci D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

»,Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art.433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki o kwote nie wigkszg niz 1.725.000,00 zt (milion siedemset

dwadzie$cia piec tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 6.000.000 (szes$¢ milionéw) sztuk akcji serii

C i nie wiecej niz 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pieédziesiat tysiecy) sztuk akcji serii D.

Wszystkie akcje nowej emisji serii C i D bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda akcja nowej emisji serii C i D ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesiec groszy).

Akcje serii C i D objete zostang przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd do skierowania ofert oraz do zawarcia umow objecia

akcji nowej emisji serii Ci D.

6. Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) maja 2010 r. (dwa
tysigce dziesigtego roku).

7. Akcje nowej emisji serii C i D zostang objete za wktady pieniezne.

8. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

9. Na podstawie pisemnej opinii Zarzadu Spotki uzasadniajgcej pozbawienia prawa poboru i sposob ustalenia
ceny emisyjnej akcji, w interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cafo$ci prawa
pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii C i D w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie
prawa poboru).

10. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia zawigzania spoftki tj. od dnia 22.02.2010 r.

a b wbd

§2
1. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:
1) okredlenia ceny emisyjnej akcji serii C i D
2) okre$lenia szczegotowych warunkéw emisji, w tym szczegotowych terminéw zawarcia umoéw o
objeciu akcji serii C i D oraz zasad wniesienia wktadéw za akcje serii C i D
3) zfozenie do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4
k.s.h.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okres$lonych w § 2 ust. 1 uchwaty,
w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 ptk 1
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd do ztozenia przed zgtoszeniem
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

3. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§3

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakfadowego zmienia sie statut w ten sposéb, ze § 6 ust. 1
w dotychczasowym brzmieniu:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.000.000,00 zf (trzy miliony ztotych) i dzieli sie 30.000.000 (trzydzie$ci
milionéw) akcji o warto$ci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:
1) 20.000.000 (dwadzieScia milionéw) akcji imiennych serii A,
2) 10.000.000 (dziesie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

otrzymuje brzmienie:

1 ,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 4.725.000,00 (cztery miliony siedemset dwadziescia piec¢
tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 47.250.000 (czterdzieSci siedem milionow dwiescie
piecdziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:

1) 20.000.000 (dwadzieScia milionéw) akcji imiennych serii A,

2) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) nie wigcej niz 6.000.000 (szes¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) nie wiecej niz 11.250.000 (jedenascie milionow dwieScie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, pod warunkiem zarejestrowania Spotki przez wtasciwy sgd rejestrowy
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.”

W dniu 18.06.2010 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED
Investors S.A.) wynikajace z emisji akc;ji serii C i D.

Akcje serii E

Akcje serii E powstaty na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VESUVIO Capital S.A.
(obecnie Bio-Med Investors S.A.) z dnia 12.03.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VESUVIO
Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.) podjetej w Kancelarii Notarialnej Wistawa Bo¢ — notariusz Wistawa
Boé, przy ul. Powstancéw Slgskich nr 121 lokal 207, przed notariuszem Wistawg Bo¢ (repertorium A numer
1332/2010). Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VESUVIO Capital S.A. w Warszawie z 12 marca 2010 roku
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii E
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

-,Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art.433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki o kwote nie wiekszg niz 400.000,00 zt (czterysta tysiecy
ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 (czterech milionéw) sztuk akcji serii E.
2.  Wszystkie akcje nowej emisji serii E bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.
3. Kazda akcja nowej emisji serii E ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
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10.

Akcje serii E objete zostang przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do skierowania ofert oraz do zawarcia uméw
objecia akcji nowej emisji serii E.

Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do dnia 30.07.2010 roku.

Akcje nowej emisji serii E zostang objete za wktady pieniezne.

Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spotki.

Na podstawie pisemnej opinii Zarzadu Spoétki uzasadniajgcej pozbawienia prawa poboru i sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji, w interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa pierwszenistwa objecia akcji nowej emisji serii E w stosunku do liczby posiadanych akcji
(pozbawienie prawa poboru).

Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia zawigzania spoétki tj. od dnia 22.02.2010 r.

§2
Upowaznia sie Zarzgd Spotki do:
1) okredlenia ceny emisyjnej akcji serii E
2) okreSlenia szczegotowych warunkéw emisji, w tym szczegoétowych termindw zawarcia umoéw o
objeciu akcji serii E oraz zasad wniesienia wktadéw za akcje serii E
3) zfozenie do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art. 431 § 4
k.s.h.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okres$lonych w § 2 ust. 1 uchwaty,
w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 ptk 1
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd do ztozenia przed zgfoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.
Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajacego
zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§3

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakiadowego zmienia sie statut w ten sposéb, ze § 6 ust. 1
w dotychczasowym brzmieniu:

4.

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 4.725.000,00 (cztery miliony siedemset dwadziescia piec¢

tysiecy ztotych) i dzieli sie na nie wigcej niz 47.250.000 (czterdzie$ci siedem milionéw dwieScie

piecdziesigt tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:

1) 20.000.000 (dwadzieScia milionéw) akcji imiennych serii A,

2) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) nie wigcej niz 6.000.000 (szes¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) nie wiecej niz 11.250.000 (jedenascie milionéw dwieScie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D.

otrzymuje brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wigcej niz 5.125.000,00 (pie¢ milionéw sto dwadzies$cia piec¢

tysiecy) i dzieli sie na nie wiecej niz 51.250.000 (piecdziesigt jeden miliondw dwiescie piecdziesigt

tysiecy) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:

1) 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji imiennych serii A,

2) 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) nie wigcej niz 6.000.000 (szes$¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) nie wiecej niz 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

5) nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

DOKUMENT INFORMACYJNY 25|Strona



BIO+MED . )
Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii C i D. Zmiany do Statutu, zgodnie z § 3. Niniejszej uchwaly wymagajg dla swej
waznosci rejestracji przez wtasciwy sgd rejestrowy.”

W dniu 18.06.2010 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED
Investors S.A.) wynikajgce z emisji akc;ji serii E.

Akcje serii F

Akcje serii F powstaty na mocy uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VESUVIO Capital S.A.
(obecnie Bio-Med Investors S.A.) z dnia 01.06.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VESUVIO
Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.) podjetej w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu, Plac Solny 13,
przed notariuszem Heleng Szymczyk-Grabinskg (repertorium A numer 4036/2010). Tres¢ przedmiotowej uchwaty
zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VESUVIO Capital Spétka Akcyjna
z dnia 01 czerwca 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii F
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

,Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 | art.433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki o kwote 4.593.442,60 zt (cztery miliony piecset dziewiecdziesigt

trzy tysigce czterysta czterdziesci dwa ztotych sze$cdziesigt groszy), poprzez emisje 45.934.426

(czterdzie$ci pie¢ milionéw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce czterysta dwadzie$cia sze$c) sztuk

akciji serii F.

Wszystkie akcje nowej emisji serii F bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Kazda akcja nowej emisji serii F ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Akcje serii F objete zostang przez inwestoréw wskazanych przez Zarzad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do skierowania ofert oraz do zawarcia uméw

objecia akcji nowej emisji serii F.

Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do dnia 01.11.2010 roku.

Akcje nowej emisji serii F zostang objete za wkfady pieniezne.

8. Wkiady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

9. Na podstawie pisemnej opinii Zarzgdu Spoétki uzasadniajgcej pozbawienia prawa poboru i sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji, w interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa pierwszenistwa objecia akcji nowej emisji seri F w stosunku do liczby posiadanych akcji
(pozbawienie prawa poboru).

10. Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia zawigzania spotki tj. od dnia 22.02.2010
roku.

11. Akcje nowej emisji serii F nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku w obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z
pozn. zm.).

a ks owbd

N o

§2
1. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:
1) okreslenia ceny emisyjnej akcji serii F
2) okreslenia szczegétowych warunkéw emisji, w tym szczegoétowych termindw zawarcia umoéw o
objeciu akgji serii F oraz zasad wniesienia wkitadow za akcje serii F,
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2.

3) zfozenie do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spoétki w trybie art. 431 § 4
k.s.h..

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajgcego

zmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§3

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie statut w ten sposob, ze § 6 ust. 1 otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.098.442,60 (dziewie¢ milionow dziewiecdziesigt osiem tysiecy

czterysta czterdzie$ci dwa ztote sze$cdziesigt groszy) i dzieli sie na 90.984.426 (dziewiecdziesigt

milionéw dziewieéset osiemdziesigt cztery tysigce czterysta dwadzieScia sze$¢) akcji o wartosci

nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:

3) 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji imiennych serii A,

4) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) nie wigcej niz 6.000.000 (szes$¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) nie wiecej niz 11.250.000 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D.

otrzymuje brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wigcej niz 5.125.000,00 (pie¢ milionéw sto dwadziesScia pigec
tysiecy) i dzieli sie na nie wiecej niz 51.250.000 (piecdziesigt jeden milionéw dwieScie piecdziesigt
tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:

20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji imiennych serii A,

10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

1.000.000 (jeden milion) akcji zwykfych na okaziciela serii C,

11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piec¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

45.934.426 (czterdziesci pie¢ miliondw dziewiecset trzydzieSci cztery tysigce czterysta dwadziesScia
sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy w
Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C, D i E.”

W dniu 02.07.2010 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED
Investors S.A.) wynikajgce z emisji akcji serii F.

Akcje serii G

Akcje serii G powstaty na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VESUVIO Capital S.A.
(obecnie Bio-Med Investors S.A.) z dnia 01.06.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego VESUVIO
Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.) podjetej w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu, Plac Solny 13,
przed notariuszem Heleng Szymczyk-Grabinskg (repertorium A numer 4036/2010). Tres¢ przedmiotowej uchwaty
zostata przedstawiona ponizej:

Uchwata nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VESUVIO Capital Spétka Akcyjna
z dnia 01 czerwca 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego
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poprzez emisje akcji serii G
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz o zmianie statutu

,Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1i § 7, art. 432 i art.433 § 2 k.s.h. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje:

a ko

N o

10.

11.

§1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spotki o kwote nie wiekszg niz 2.411.557,40 zt (dwa miliony czterysta
jedenascie tysiecy piecset piecdziesigt siedem ztotych czterdzieSci groszy), poprzez emisje 24.115.574
(dwudziestu czterech miliondéw stu pietnastu tysiecy pieciuset siedemdziesieciu czterech) sztuk akcji serii
G.
Wszystkie akcje nowej emisji serii G bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Kazda akcja nowej emisji serii G ma warto$¢ nominalng 0,10 zt (dziesie¢ groszy).
Akcje serii G objete zostang przez inwestorow wskazanych przez Zarzad.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do skierowania ofert oraz do zawarcia umow
objecia akcji nowej emisji serii G.
Umowy objecia akcji zostang zawarte w terminie do dnia 01.11.2010 roku.
Akcje nowej emisji serii G zostang objete za wkifady pieniezne.
Wktady na pokrycie akcji wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spotki.
Na podstawie pisemnej opinii Zarzadu Spétki uzasadniajgcej pozbawienie prawa poboru i sposob
ustalenia ceny emisyjnej akcji, w interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji serii G w stosunku do liczby posiadanych akcji
(pozbawienie prawa poboru).
Akcje nowej emisji bedg uczestniczyty w dywidendzie od dnia zawigzania spoétki tj. od dnia 22.02.2010
roku.
Akcje nowej emisji serii G nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaly dematerializacji zgodnie z
ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku w obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 15638 z
pozn. zm.).

§2
Upowaznia sie Zarzgd Spotki do:
1) okredlenia ceny emisyjnej akcji serii G
2) okreSlenia szczegotowych warunkéw emisji, w tym szczegotowych termindw zawarcia umoéw o
objeciu akcji serii G oraz zasad wniesienia wkftadéw za akcje serii G,
3) zlozenie do sgdu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spétki w trybie art. 431 § 4
k.s.h.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 2 ust. 1 uchwaty,
w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 ptk 1
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do ztozenia przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sgdowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.
Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego
zZmiany wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§3

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie statut w ten sposob, ze § 6 ust. 1 otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

4.

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej 11.510.000,00 zt (jedenascie milionéw piecset dziesiec
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 115.100.000 (sto pietnascie milionow sto tysiecy) akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy)kazda, w tym:

a) 20.000.000 (dwadzieScia milionéw) akcji imiennych serii A,

b) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
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d) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f)  45.934.426 (czterdzieSci pie¢ milionéw dziewigcset trzydziesci cztery tysigce czterysta dwadzieScia
sze$c) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) nie wiecej niz 24.115.574 (dwadziescia cztery miliony sto pietnaScie tysiecy piecset siedemdziesiagt
cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii G.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy w
Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C, D i E
orazF.”

W dniu 02.07.2010 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED
Investors S.A.) wynikajace z emisji akc;ji serii G.

3.2.3 Data i forma podjecia decyzji w sprawie zmiany nazwy Firmy Spoéfki

Uchwafta nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VESUVIO Capital Spotka Akcyjna
z dnia 01 czerwca 2010 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w oparciu o art. 430 § 1 KSH i § 26 ust. 5 Statutu Spotki, uchwala co
nastepuje:

(...)
§2
Zmienia sie tre$¢ statutu Spotki, w ten sposob, ze § 1ust. 1 — 2 Statutu w dotychczasowym brzmieniu:

»1. Firma Spotki brzmi VESUVIO Capital spétka akcyjna
2.Spétka moze uzywac skrotu VESUVIO Capital S.A.”

ofrzymujg nastepujgce brzmienie:

»1. Firma Spotki brzmi BIO-MED Investors spétka akcyjna
2.Spoétka moze uzywac skrétu BIO-MED Investors S.A.”

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
3.2.4 Data i forma podjecia decyzji w sprawie wyrazenie zgody na ubieganie
sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

instrumentéw finansowych oraz ich dematerializacje, z przytoczeniem jej
tresci

Podstawg prawng ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu akcji serii B, C, D,
E, F i G oraz ich dematerializaciji jest uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VESUVIO Capital
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S.A.(obecnie Bio-Med Investors S.A.) z dnia 01.06.2010 r. podjeta w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu, Plac
Solny 13, przed notariuszem Heleng Szymczyk-Grabinska (repetytorium 4036/2010). Tre$¢ przedmiotowej
uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwafta nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VESUVIO Capital Spotka Akcyjna
z dnia 01 czerwca 2010 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii B, C, D, E, Fi G
oraz dematerializacje akcji serii B, C,D,E,Fi G

§1

1.Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr
184, poz. 1539 z pézn. zm.) w zwigzku z art. 5 ust. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii B, C, D, E, F i G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), organizowanym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538), przez spétke Gietda Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A.,

b) Zzfozenie akcji Spotki serii B, C, D, E, F i G do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjnag, jezeli
zajdzie taka potrzeba,

c) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii B, C, D, E, F i G w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183, poz. 1538)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaty do wprowadzenia akcji Spotki
serii B, C, D, E, F i G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), organizowanym w
oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U Nr 183, poz.
1538), przez spotke Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S. A.,

2) ztozenie akcji Spotki serii B, C, D, E, F i G do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli
zajdzie taka potrzeba,

3) podjecia wszelkich czynno$ci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji
Spotki serii B, C, D, E, F i G, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych (KDPW) umoéw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii
B,C,D,E FiG.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

3.2.5 Podmiot prowadzacy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii B, C, D, E, Fi G w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
bedg podlegaly dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. Wniosek o zawarcie umowy z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. wraz z listem ksiegowym akgcji serii B, C, D, E, F i G,
Emitent ztozyt w dniu 19 sierpnia 2010 roku.

DOKUMENT INFORMACYJNY 30|Strona



BIO+MED . )
Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

3.2.6 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Warto$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akgji serii B byta réwna jej wartosci nominalnej i wniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze).

Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 0,40 zt (czterdziesci groszy).

Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy).

Cena emisyjna akcji serii F wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akgji serii G wyniosta 0,50 zt (piecdziesigt groszy).

W zwigzku z zawarciem porozumienia z dnia 31 maja 2010 r. pomiedzy spétkami VESUVIO Capital S.A. (obecnie
Bio-Med Investors S.A.) i BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) oraz gtdwnymi akcjonariuszami
Emitenta (Privilege Capital Management S.A., Totmes S.A.), a gldbwnym akcjonariuszem BIO-MED Capital S.A.
(obecnie: BIO-MED | S.A.) (Privilege Capital Management S.A., okreslajgcego warunki nabycia wszystkich akcji
BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) przez VESUVIO Capital S.A.(obecnie Bio-Med Investors S.A.),
VESUVIO Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A)) wyemitowato w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego 65.548.407 akcji zwykilych na okaziciela, ktére zostaty zaoferowane wytgcznie dotychczasowym
akcjonariuszom BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.), natomiast akcjonariusze Ci réwnoczesnie
sprzedali posiadane akcje BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A)) na rzecz Vesuvio Capital S.A.
(obecnie Bio-Med Investors S.A.) (szczegotowy opis porozumienia znajduje sie w pkt. 4.5 Dokumentu
Informacyjnego). Nowe akcje Emitenta zostaty zaoferowane w ramach oferty prywatnej, z tym ze dla:
e 45.934.426 akcji zwyklych na okaziciela serii F cena emisyjna byta rowna warto$ci nominalnej i wyniosta
0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy), a akcje zostaly zaoferowane wylgcznie akcjonariuszom BIO-MED
Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) posiadajgcym akcje serii A, B oraz C BIO-MED Capital S.A.
(obecnie: BIO-MED | S.A.), poniewaz akcjonariusze Ci rownoczesnie sprzedali Emitentowi akcje serii A,
B oraz C BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.), ktére wczesniej réwniez obejmowali po
wartosci nominalnej réwnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
e 19.613.981 akcji zwyktych na okaziciela serii G cena emisyjna wyniosta 0,50 zt (stownie: piecdziesigt
groszy), a akcje zostaty zaoferowane pozostatym akcjonariuszom BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-
MED | S.A.), poniewaz akcjonariusze Ci rownoczesnie sprzedali Emitentowi akcje BIO-MED Capital S.A.
(obecnie: BIO-MED | S.A.), ktére obejmowali wczesniej po odpowiednio wyzszej od warto$ci nominalnej
cenie emisyjnej.

Ro6zne ceny emisyjne akcji serii F oraz G wynikajg z zawartego porozumienia inwestycyjnego oraz pozwolity
dotychczasowym akcjonariuszom Bio-Med Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.), sprzedajgcym réwnoczes$nie
posiadane akcje Bio-Med Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) na rzecz Vesuvio Capital S.A. (obecnie Bio-Med
Investors S.A.), objg¢ akcje nowej emisji Vesuvio Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.) na warunkach i w
proporcjach zblizonych do tych w ktérych obejmowali wczesniej akcje BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED |
S.A)

3.3 Oznaczenie dat, od ktorych akcje Emitenta uczestniczg
w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za pierwszy rok obrotowy Spéiki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r. Akcje serii A i B nie sg
uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C i D uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za pierwszy rok obrotowy Spotki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r., zgodnie z § 1 ust. 10
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vesuvio Capital S.A w organizacji (obecnie BIO-MED
Investors S.A.) z dnia 22.02.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie
BIO-MED Investors S.A.) w organizacji. Akcje serii C i D nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.
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Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy Spéfki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r., zgodnie z § 1 ust. 10 uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vesuvio Capital S.A (obecnie BIO-MED Investors S.A.) z dnia
12.03.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors
S.A.). Akcje serii E nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii F uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy Spéiki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r., zgodnie z § 1 ust. 10 uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors S.A.) z dnia
01.06.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors
S.A.) Akcje serii F nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii G uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy Spofki, to jest za okres konczacy sie 31.12.2010 r., zgodnie z § 1 ust. 10 uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vesuvio Capital S.A (obecnie BIO-MED Investors S.A.) z dnia
01.06.2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors
S.A.). Akcje serii G nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Wszystkie akcje Emitenta tj. serii A, B, C, D, E, F i G sg rowne w prawach do dywidendy. Dywidenda bedzie
wyptacana w polskich ztotych — PLN.

3.4 Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich
realizacji

3.4.1 Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 ks.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow
ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406° k.s.h.)

¢ Prawo do udziatu w zysku Spoélki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, kitéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h.
dzieh dywidendy, moze byé wyznaczony na dzieh podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczagc od dnia powziecia uchwaly, z zastrzezeniem, Zze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie w
terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji imiennych serii A ani wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu akcji serii B, C, D, E, F oraz G. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane
powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spoétek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
- §124, §126, §128 pkt. 12, §129 pkt. 1, §130 pkt. 1i2 oraz §131.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.
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e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papieréow wartosciowych zamiennych
na akcje Spoiki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami art. 433 § 2
k.s.h., po spetieniu okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wigkszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).
Wiegkszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wigkszo$c¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 k.s.h.).

e Prawo do udziatlu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé interesy biezgce spoiki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spofce i uptynni¢ majgtek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h.
W mysl art. 474 § 1 k.s.h.,, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majgtku spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zakladowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu
o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akgiji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

¢ Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie
z § 6 ust. 4 Statutu Spotki zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z akcji, na ktorej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

e Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu Spétki
Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spdiki.
Zgodnie z art. 406" § 1 k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spdtki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
0 zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 2 k.s.h.).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spdtce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 406° § 1 k.s.h. akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.
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W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikow,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spdtki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

e Prawo gtosu
Z kazda akcja serii B, C, D, E, F oraz G Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Akcje serii A posiadajg uprzywilejowanie, na mocy ktérego kazda akcja serii A Emitenta
uprawnia do oddania dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412 § 2 k.s.h. w spoétce publicznej gtos moze byé oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 k.s.h.).
Zgodnie z art. 411° k.s.h. akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg
mozliwos¢ to Akcjonariusz Spotki moze odda¢ gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spoétki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwos¢.

e Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h., niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0s6b uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtosow. Lista ta winna byé
podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej 3 osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

e Prawo zwotlania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu glosdw w Spdétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

e Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spétki moga zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.
Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie
nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno byé zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

e Prawo zgtaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

¢ Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 k.s.h. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.
Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spd&tki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

¢ Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 — 6 k.s.h. wybor Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zakladowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposoéb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktdrych gltosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkédw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).
W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

e Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczacej
powotania rewidenta ds. szczeg6inych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt spdtki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zagda¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzgdku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ja z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

e Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych Spétki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spéiki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmowi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 k.s.h. w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zgdania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informaciji nie pdzniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczacych spotki, zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
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pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spotce, spoétce z nig powigzang lub spétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spoétki odmawia udzielenia informaciji (art. 428 § 6 k.s.h.).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spotka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h. wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zloZzenia Zgdania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spaéiki, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 k.s.h.);

— prawo do ofrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
k.s.h.);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna
byé wystana (art. 407 k.s.h. § 1 1Y);

— prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);

— prawo do przegladania dokumentow zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

¢ Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdétek
handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powoédztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h., akcjonariusz moze
wytoczyé przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoéitki. Do
wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organéw

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztionkéw organdw statutowych Spotki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.
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e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki,
moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystgpic¢ przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

e Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spd&tki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
0 wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg Akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaly zdematerializowane.

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 k.s.h., organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
0 wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3k.s.h)).

Spétka powstata w dniu 22.02.2010 r., a pierwszy rok obrotowy Spdtki zakonczy sie w dniu 31.12.2010 r.,
w zwigzku z czym w dotychczasowej historii dziatalnosci Emitenta Spoétka nie dokonata wyptaty dywidendy ani
wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta przyjgt polityke rekomendaciji
akcjonariuszom niewyptacania dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu
zoptymalizowania rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona
bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych:
— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
—  przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
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— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajgcej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do
KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papierow wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

e Opodatkowanie osob fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majagcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychodow) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

— roznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

— rbznica migdzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— roznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

— rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychododw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

— réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkiadéw w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatdbw w spotkach majagcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdow (akcji) w spotkach majgcych
osobowos$¢é prawng albo wktadow w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.2 Opodatkowanie dochodoéw os6b prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach os6b prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochod
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odpfatnego zbycia akgiji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdéd stanowigcy rownowartosé
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatébw osoby prawne;j.
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Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spofki
w celu umorzenia tych akcji oraz warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodow, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych,
opodatkowane sa, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych:

— podatek dochodowy od dochodoéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tacznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spoitki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4. odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:
= spotka, o ktdrej mowa w pkt. 2, albo
=  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoéice wyptacajagcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akgji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spoétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodoéw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Platnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktdéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

e Opodatkowanie os6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierédw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
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przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papierow wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, kidre sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administraciji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotow zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierow wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestoréow zagranicznych, ktoérzy podlegajg
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow
osigganych przez te osoby z tytulu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celdw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0so6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wilasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione
sg fgcznie nastepujagce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spdika, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt. 1,
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4. odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0so6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo
=  zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody =z tytutu udzialu w zyskach o0séb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spodtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodoéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochodoéw (przychodoéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz inwestoréw
zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem =zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrot zorganizowany rozumie sie obrdt papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obroét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od
podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewpfacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdbw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby 1 adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug
wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wilasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 6 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Bio-Med Investors

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+48 71) 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: biuro@biomedinvestors.pl
Adres strony internetowej: www.biomedinvestors.pl
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
KRS: 0000351150

Zrédto: Emitent

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony zgodnie z § 3 statutu Spotki.

4.3 Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktérych zostat
utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na mocy aktu zawigzania Spotki zawartego 22 lutego 2010 r. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 12 marca 2010 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
z pézn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4 Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do
wilasciwego rejestru a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie
organu, ktoéry je wydat

Dnia 12.03.2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu spotki Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors S.A.) do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000351150.
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4.5 Kroétki opis historii Emitenta

22.02.2010 .

Privilege Capital Management Spotka Akcyjna oraz Totmes Spotka Akcyjna zawigzali pod
firma VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors) spétke akcyjnag.

22.02.2010 .

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VESUVIO Capital S.A. w organizacji
(obecnie BIO-MED Investors S.A.) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego
w drodze emisji akcji serii C i D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru

12.03.2010r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12.03.2010 r., VESUVIO Capital S.A.
(obecnie BIO-MED Investors S.A.) zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000351150

12.03.2010 .

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-
MED Investors S.A.) uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

24.03.2010 .

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 16.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
spotki Doradcy24 S.A. za tgczng kwote 970.000 zt.

24.03.2010 .

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 2.500.000 akc;ji spotki Blue Tax Group S.A.
za taczng kwote 130.000 zt.

25.03.2010 .

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 7.000.000 akcji spotki Doradcy24 S.A. za
tacznag kwote 420.000 zt.

13.04.2010 r.

Emitent objat 1.000 obligacji niezabezpieczonych serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda wyemitowanych przez Novian Capital S.A. za tgczng kwote 1.000.000,00 zt o
terminie wykupu 31 maja 2011 r. Obligacje sg oprocentowane 15% w skali roku.

29.04.2010 .

Zawarcie przez Emitenta umowy objecia 165.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki
RUNICOM S.A. za tgczng kwote 99.000 zt.

13.05.2010 .

Emitent zawart umowe pozyczki ze spodtkg Ibiza Ice Cafe S.A. na kwote 1.135.828,48 zt z
mozliwoscig konwersji na akcje spotki. Zgodnie z umowg Emitent ma prawo do objecia nie
mniej niz 4.543.313 sztuk akcji nowej emisji spotki Ibiza Ice Cafe S.A.

14.05.2010r.

Objecie przez Emitenta 8.750.000 akcji LUG S.A. w ramach wtdrnej emisji publicznej z
prawem poboru za tgczng kwote 1.312.500 zt.

17.05.2010 r.

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 47.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki
Sobet S.A. za tgczng kwote 520.000 zt

31.05.2010 r.

Zawarcie porozumienia pomiedzy Emitentem i BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED |
S.A) oraz gtdbwnymi akcjonariuszami Emitenta (Privilege Capital Management S.A.,
Totmes S.A.), a gldbwnym akcjonariuszem BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED |
S.A.) (Privilege Capital Management S.A. Na mocy zawartego porozumienia
inwestycyjnego strony ustality, ze Emitent podwyzszy kapitat zaktadowy oraz wyemituje
nowe akcje, ktére obejmg akcjonariusze BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED |
S.A))Roéwnoczesnie Emitent zakupi od dotychczasowych akcjonariuszy wszystkie akcje
BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) jakie posiadali dotychczas. Rozliczenie
powyzszych transakcji nastgpito poprzez wzajemne potrgcenie wierzytelnosci pienieznych.

01.06.2010 r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VESUVIO Capital S.A. uchwaly w
sprawie zmiany statutu, w tym zmiany dotychczasowego brzmienia firmy Spotki VESUVIO
Capital S.A. na BIO-MED Investors S.A.

01.06.2010 r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-
MED Investors S.A.) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akciji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

01.06.2010 r.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-
MED Investors S.A.) uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

07.06.2010 r.

Emitent zawart z Wroctawskim Domem Maklerskim S.A. (obecnie Dom Maklerski WDM
S.A)) umowe o doradztwo w zakresie definiowania strategicznych kierunkéw rozwoju
Spoiki, podejmowania decyzji przez Emitenta przy wyborze podmiotéw przeznaczonych do
inwestycji portfelowych. Umowa o doradztwo obejmuje takze wsparcie merytoryczne w
zakresie formowania projektow inwestycyjnych Emitenta, doradztwo dotyczgace sposobow
lokowania ptynnych nadwyzek finansowych Emitenta na rynku pienieznym (obligacje, bony
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skarbowe, lokaty) oraz doradztwo dotyczgce sposobu przeprowadzania inwestyciji,
przygotowania ocen przy biezgcym podejmowaniu decyzji Emitenta. Wroctawskiemu
Domowi Maklerskiemu S.A. (obecnie DM WDM S.A.) za $wiadczone w ramach umowy
ustugi przystuguje kwartalne wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci 0,625% od wartosci
aktywow Emitenta wykazanych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na ostatni
dzien kazdego kwartatu.

16.06.2010

W zwigzku z zatozeniami strategicznymi oraz dotychczasowym rozwojem i planowanym
debiutem na rynku NewConnect nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzgdu.
Dotychczasowy Prezes Zarzadu Pan Mariusz Muszynski, ktory petnit rownoczesnie funkcje
Prezesa Zarzadu w spotce Astoria Capital S.A. nalezacej do grupy Domu Maklerskiego
WDM S.A. ztozyt rezygnacje i skoncentrowat sie na rozwijaniu dziatalnosci inwestycyjnej w
Astoria Capital S.A. Na stanowisko Prezesa Zarzgdu powotany zostat Pan Andrzej
Trznadel — osoba posiadajgca odpowiednig wiedze oraz doswiadczenie zwigzane z
rynkiem finansowym i kapitatowym.

18.06.2010r.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18.06.2010 r., zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zakladowego Vesuvio Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors
S.A.) do kwoty 4.505.000,00 zt wynikajgce z emisji akcji serii C, D i E.

21.06.2010

Emitent udzielit pozyczki spétce Sobet S.A. na kwote 500.000 zt. z mozliwoscig zamiany
na akcje. Oprocentowanie pozyczki jest zgodne z odsetkami ustawowymi w skali roczne;j.

21.06.2010 .

W zwigzku z zawartym porozumieniem z dnia 31 maja 2010 r. pomiedzy Emitentem i BIO-
MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) oraz gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta
(Privilege Capital Management S.A., Totmes S.A.), a gtdwnym akcjonariuszem BIO-MED
Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) (Privilege Capital Management S.A.),
okreslajgcego warunki nabycia wszystkich akcji BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED
I S.A.) przez Emitenta, VESUVIO Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.)
wyemitowato w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego 65.548.407 akcji zwyktych na
okaziciela serii F oraz G, ktére zostaty objete wytacznie przez dotychczasowych
akcjonariuszy BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.), natomiast akcjonariusze
Ci réwnoczesnie sprzedali posiadane akcje BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED |
S.A.) na rzecz Vesuvio Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.) Akcje nowej emisji
Vesuvio Capital S.A. (obecnie Bio-Med Investors S.A.) zostaty zaoferowane w ramach
oferty prywatnej. Rozliczenie transakcji objecia akcji Emitenta oraz sprzedazy akcji BIO-
MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A.) nastgpito poprzez wzajemne potrgcenie:
wierzytelnosci pienieznych Emitenta o zaptate ceny za objecie Nowych Akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta

wierzytelnosci pienieznych akcjonariuszy BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED | S.A))
wobec Emitenta o zaptate ceny sprzedazy akcji BIO-MED Capital S.A. (obecnie: BIO-MED
IS.A)

W wyniku realizacji transakcji Emitent posiada 100% akcji Bio-Med Capital S.A. (obecnie:
BIO-MED | S.A))

28.06.2010 .

Zawarcie przez Emitenta umowy objecia 29.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki
Nanotel S.A. za fgczna kwote 145.000 zt.

30.06.2010 .

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 20 udziatéw w spétce DCB sp. z 0.0.
stanowigce 10% w kapitale zakladowym spotki za kwote 80.000 zt.

02.07.2010 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 02.07.2010 r., zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zakladowego Bio-Med Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital
S.A.) do kwoty 11.059.840,70 zt wynikajgce z emisji akcji serii F i G.

02.07.2010 r.

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 600.000 akcji spétki Komfort Klima S.A. za
taczng kwote 150.000 zt.

04.08.2010 .

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 2.100.000 akcji spotki WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. za tgczng kwote 465.000 zt.

23.08.2010 .

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 830.000 akcji zwyktych na okaziciela spofki
Eurosnack S.A. za tgczng kwote 600.000 zt.

23.08.2010r.

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 1 076 000 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Bio Inventions S.A. za tgczng kwote 100.000 zt.

27.08.2010 r.

Zawarcie przez Emitenta umowy objecia 18.200 akcji zwyktych na okaziciela spotki
Matkowski-Martech S.A. za tgczng kwote 47.320 zi.

14.09.2010 r.

Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 4 300 000 akcji imiennych spotki Blue Tax
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Group S.A. za fgczng kwote 135.400 zi.

23.09.2010 . Emitent objgt 10.000.000 akcji nowej emisji spotki Blue Tax Group S.A. po cenie emisyjnej
réwnej 0,02 zt za akcje.
01.10.2010 r. Emitent objat 6.423.884 akcji nowej emisji spotki Ibiza Ice Cafe S.A. po cenie emisyjnej

rownej 0,15 zt za akcje.

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatlow (funduszy) wiasnych
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zakladowy (podstawowy) spotki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zakltadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
d) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
11.059.840,70 zt i dzieli sie w nastepujgcy sposob:

a) 20.000.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A 0 wartosci nominalnej 0,10 zt;

b) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

¢) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt.

d) 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt.

e) 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

f)  45.934.426 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt.

g) 19.613.981 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akciji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akciji
objetych w drodze emisji, bgdzZ mogg na niego sklada¢ sie srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat
poprzednich.

Ponadto na kapitat wiasny Emitenta moga sie sktadac:

= Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane s3 tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego.

= Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone sg tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki

= Zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= Zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.

Tabela 7 Kapitat wkasny Emitenta (stan na dzien 16.08.2010 r.; w z)
WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 16.08.2010 r.

Kapitat (Fundusz) wtasny 23 997 265,55
Kapitat (Fundusz ) podstawowy 11 059 840,70
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
Kapitat (Fundusz) zapasowy 12 148 092,40
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
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Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 789 332,45
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00

Zrédio: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakltadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spoéiki nie wniesiono zadnych wktadéw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligaciji
zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysziosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akciji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére
na podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego moze byé podwyzszony kapital zakiadowy, jak
rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére w
terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢
jeszcze podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Zgodnie z § 6a Statutu Emitenta Zarzadu Spotki, ktéry za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, jest
uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 24.000,00 zt (stownie: dwudziestu czterech
tysiecy ztotych), poprzez emisje 240.000 (stownie: dwustu czterdziestu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieciu groszy) w materii podwyzszenia kapitatlu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego. Za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale Zarzgd moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitalu docelowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zaktadowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa po 2 latach od dnia wpisania do rejestru
przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy, tzn. od dnia 02.07.2010 r. Na podstawie
Art. 446 k.s.h Uchwata Zarzagdu podjetg w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate walnego
zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Wszystkie akcje emitowane przy podwyzszeniu kapitatu zakltadowego w ramach kapitalu docelowego,
przeznaczone bedg na program motywacyjny dla Zarzgdu Emitenta. Z tytutu nalezytego wykonywania
obowigzkow oraz efektywnego wdrazania projektow inwestycyjnych Prezesowi Zarzadu zostang zaoferowane po
cenie emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej tj. 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) akcje zwykte na okaziciela
Spotki wyemitowane w ramach kapitatu docelowego, na warunkach okreslonych uchwatg Rady Nadzorczej.
Oferta obejmie tgcznie 240 000 (stownie: dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji i zostanie przeprowadzona w 2011 r.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spotki nie dokonat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.
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4.10Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane
w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papierow
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4.11Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych
lub kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdego z nich co
najmniej nazwy, formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatlu Emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej
liczbie glosow

4.11.1. Powiagzania kapitalowe Emitenta

Powigzania pomiedzy Emitentem a Privilege Capital Management S.A.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu
posiada 56,81% udziatu w kapitale zaktadowym i 55,77% udzialu w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Kietbasniczej 28, 50-109 Wroctaw, jest
podmiotem, ktérego przedmiotem dziatalnosci byto prowadzenie inwestycji w spétki portfelowe. Privilege Capital
Management S.A. inwestowat gtéwnie w spotki niepubliczne, z ktérych to inwestycji wyjscie realizowane byto
poprzez oferte publiczng lub prywatng (private-2-public) lub odsprzedaz podmiotu inwestorowi branzowemu
(private-2-private, pre-IPO). Obecnie Privilege Capital Management S.A. zostat przeprofilowany na spotke o
charakterze holdingowym, ktérej gtdbwnym zadaniem jest integracja w ramach grupy kapitatowej Domu
Maklerskiego WDM S.A. dwdch spoétek prowadzgcych dziatalno$é inwestycyjng tj. Bio-Med Investors S.A. i
Astoria Capital S.A.

Privilege Capital Management S.A. jest podmiotem wchodzgcym w skfad grupy kapitatowej, w skiad ktorej
wchodzi rowniez Autoryzowany Doradca.

Powigzania pomiedzy emitentem a Totmes S.A.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie posiada 9,06% udziatu
w kapitale zakladowym i 15,3% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Totmes S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. K.K. Baczynhskiego 1 lok. 2, 00-036 Warszawa, jest podmiotem,
ktérego przedmiotem dziatalnosci sg zwtaszcza transakcje inwestycyjne w podmioty bedgce na wczesnych
etapach rozwoju okre$lane jako venture capital.

Powigzania pomiedzy Emitentem a Bio-Med | S.A (dawniej: BIO-MED Capital S.A.).

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Bio-Med Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A))
(spodtka dominujgca) posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach spdétki BIO-MED |
S.A. (dawniej: BIO-MED Capital S.A.).

Tabela 8 Dane o Bio-Med | S.A. (dawniej: Bio-Med Capital S.A.) - podmiot w 100% zalezny od Emitenta

Siedziba: Wroctaw
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Adres: ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw
Telefon: +48 71 79 11 555
Faks: +48 71 79 11 556
Adres poczty elektronicznej: biuro@biomedcapital.pl
Adres strony internetowej: www.biomedcapital.pl/
NIP 8971734068
REGON 020530254
KRS 0000288081
Kapitat Zaktadowy 4.575.000,00 zt

Zrédfo: Bio-Med Capital S.A.

Tabela 9 Kapitat zakladowy Bio-Med | S.A. (dawniej Bio-Med Capital S.A.) - podmiot w 100% zalezny od
Emitenta

Seria A 6.000.000 13,11% 12.000.000 18,25%
Seria B 14.000.000 30,60% 28.000.000 42,59%
Seria C 10.000.000 21,86% 10.000.000 15,21%
Seria D 6.750.000 14,75% 6.750.000 10,27%
Seria E 5.000.000 10,93% 5.000.000 7,60%
Seria F 4.000.000 8,74% 4.000.000 6,08%
Suma 45.750.000 100,00% 65.750.000 100,00%

Zrédfo: Bio-Med Capital S.A.

Tabela 10 Wybrane Dane Finansowe w okresie 01.01.2010 — 31.03.2010 Bio-Med | S.A. (dawniej Bio-Med
Capital S.A.) - podmiot zalezny od Emitenta) (w zl)

Wyszczegdlnienie 01.01.2010-31.03.2010
Kapitat wiasny 3 808 706,39
Kapitat podstawowy 3675 000,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 35 961,00
Inwestycje diugoterminowe 6 223 841,10
Inwestycje krétkoterminowe 2 253 000,49
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 343 547,16
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 4 703 503,50
Przychody netto ze sprzedazy 0,00
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Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 358,09
Amortyzacja 0,00

Zysk(strata) na sprzedazy (8 358,09)
Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej (8 357,99)
Przychody finansowe 132 446,72

Koszty finansowe 6 191,41
Zysk/strata brutto 117 897,32
117 553,76

Zysk/strata netto
Zrédfo: Bio-Med Capital S.A

e  Glowny przedmiot dziatalnosci spétki

BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.) jest podmiotem prowadzacym dziatalnosé inwestycyjng w spofki
charakteryzujgce sie duzym potencjatem rozwoju oraz posiadajgce innowacyjny charakter, dziatajgce w
szczegolnosci w branzach: biotechnologicznej, medycznej i ochrony zdrowia. Niezaleznie od tego przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego sg rowniez podmioty gospodarcze z branz bezposrednio powigzanych z
gtdbwnym segmentem inwestycyjnym BIO-MED | SA (dawniej BIO-MED Capital S.A.), jak réwniez podmioty
gospodarcze dziatajgce we wszystkich innych sektorach gospodarki ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z
mozliwoscig dynamicznego rozwoju i wzrostu wartosci przedmiotu inwestycji.

e Plany Emitenta dotyczace Spétki zaleznej Bio-Med | S.A. (dawniej BIO - MED Capital S.A.)

Majac na uwadze fakt, ze Emitent posiada 100% akcji spotki BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.)
Emitent zamierza dokona¢ w 2011 roku potgczenia spotki dominujgcej Bio-Med Investors S.A. ze spotkg zalezng
BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.) Rozpoczeto juz proces czesciowego przeniesienia portfela
inwestycyjnego znajdujgcego sie w BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.) oraz przeniesienia umow
inwestycyjnych BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.) na Emitenta. Przeniesione umowy dajg prawo
Emitentowi do realizacji inwestycji przyrzeczonych Bio-Med | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.). Do czasu
potgczenia Emitent bedzie realizowal projekty dotyczgce spotek portfelowych réwniez przez dziatalnos$é
inwestycyjng opartg o aktywa BIO-MED | S.A. (dawniej BIO-MED Capital S.A.)

Wylaczenie z obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych
W zwigzku z niespetnieniem zadnego z ponizej wskazanych warunkéw tzn. :
— laczne srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie wiecej niz 250 oséb,
— laczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta rownowartosci 7 500 000 euro,
— taczne przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji finansowych w walucie polskiej
nie przekroczyty réwnowartosci 15 000 000 euro.

Emitent korzysta z wytaczenia, w zakresie sporzgdzania skonsolidowanego sprowadzania finansowego ze spdtkg
Bio-Med | S.A. (dawniej: Bio-Med Capital S.A.), przewidzianego w art. 56 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami).

4.11.2. Powigzania organizacyjne Emitenta

Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta a cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych
akcjonariuszy Emitenta oraz Autoryzowanego Doradcy:

e Pan Grzegorz Wojtylak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest rowniez Prezesem Zarzadu
WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (dawniej: CEE Capital Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu

DOKUMENT INFORMACYJNY 50|Strona



BIO+MED . )
Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

(Autoryzowany Doradca),oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej w Bio-Med | S.A. (wczesniej Bio-Med Capital
S.A.) - podmiot zalezny od Emitenta.

e Pan Andrzej Wozniakowski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest réwniez Prezesem Zarzadu
TOTMES S.A., z siedzibg w Warszawie (znaczacy akcjonariusz Emitenta)

e Pan Stawomir Cal-Catko, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest rowniez Cztonkiem Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego WDM S.A. (wczesniej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.) z siedzibg we Wroctawiu
(podmiot dominujgcy wobec Privilege Capital Management S.A. - podmiotu dominujgcego wobec
Emitenta oraz WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (dawniej: CEE Capital Sp. z 0.0.) (Autoryzowany
Doradca).

e Pan Janusz Zawadzki, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest rowniez Cztonkiem Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego WDM S.A. (wczesniej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.) z siedzibg we Wroctawiu
(podmiot dominujgcy wobec Privilege Capital Management S.A. - podmiotu dominujgcego wobec
Emitenta oraz WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (dawniej: CEE Capital Sp. z 0.0.) (Autoryzowany
Doradca)) , Czlonkiem Rady Nadzorczej Privilege Capital Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(podmiot dominujacy wobec Emitenta) oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej Bio-Med | S.A. (wczesniej Bio-
Med Capital S.A.) -podmiot zalezny od Emitenta.

e Pan Grzegorz Bubela, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest réwniez Czlonkiem Rady Nadzorczej
Bio-Med | S.A. (wczesniej Bio-Med Capital S.A.) —podmiot zalezny od Emitenta

Powigzania pomiedzy Emitentem a Domem Maklerskim WDM S.A. (wczes$niej: Wroctawski Dom Maklerski
S.A)

Emitent posiada podpisang z Domem Maklerskim WDM S.A. (wcze$niej: Wroctawski Dom Maklerski S.A). z
siedzibg we Wroctawiu (podmiot dominujgcy wobec Autoryzowanego Doradcy oraz Privilege Capital Management
S.A. - podmiot dominujgcy wobec Emitenta) umowe o doradztwo w zakresie:

- definiowania strategicznych kierunkéw rozwoju Spotki;

- podejmowania decyzji przez Emitenta przy wyborze podmiotéw przeznaczonych do inwestycji portfelowych;

- wsparcie merytoryczne w zakresie formowania projektdow inwestycyjnych Emitenta;

- sposobdw lokowania ptynnych nadwyzek finansowych Emitenta na rynku pienieznym

oraz przygotowywania ocen przy biezgcym podejmowaniu decyzji Emitenta.

Powigzania pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradca

Emitent posiada podpisang z WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (wczesniej: CEE Capital Sp. z 0.0.) z
siedzibg we Wroctawiu (Autoryzowany Doradca) umowe o:

e doradztwo w zakresie przygotowania i prowadzeni procesow przeksztatceniowych podmiotéw
typowanych jako inwestycje portfelowe Emitenta,

e doradztwo w zakresie warunkéw wprowadzania i funkcjonowania w alternatywnym systemie obrotu
spotek portfelowych objetych projektami inwestycyjnymi,

e doradztwo prawne,

e prowadzenie ksigg rachunkowych i ustug finansowo ksiegowych,

e prowadzenie obstugi administracyjnej (sekretariat , obstuga informatyczna, zaplecze sprzetowe),

e prowadzenie obstugi kadrowej,

e udostepnienie powierzchni biurowej wraz z zapewnieniem serwisu porzadkowego i socjalnego,
udostepnienie srodkow transportu i mobilnej tgcznosci bezprzewodowe;j.

4.11.3. Powiazania w Grupie Kapitatlowej Domu Maklerskiego WDM S.A. do ktérej Emitent nalezy

Spotka BIO-MED Investors S.A. zostata powotana w zwigzku z realizacjg dtugookresowej strategii dziatania
Grupy Domu Maklerskiego WDM S.A. (wczesniej Wroctawski Dom Maklerski S.A.) zaktadajgcej zbudowanie
grupy inwestycyjnej prowadzonej przez Privilege Capital Management S.A.- podmiotu zaleznego w 100% od
Domu Maklerskiego WDM S.A. Privilege Capital Management S.A, ktéry utworzony zostat wczesniej dla
prowadzenia inwestycji, obecnie zostat przeprofilowany na spoétke o charakterze holdingowym integrujgcg w
ramach grupy dwie spotki prowadzgce dziatalnos¢ inwestycyjng tj. Bio-Med Investors S.A. i Astorie Capital S.A.
Ponadto WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (wczes$niej: CEE Capital sp. z 0.0.) — podmiot w 100 % zalezny
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od Domu Maklerskiego WDM S.A. obstuguje dziatalno$¢ operacyjng w/w podmiotdéw oraz wspiera ich spotki
portfelowe w procesie wejscia na rynek kapitatowy.

Dalsze bezposrednie inwestycje prowadzone w oparciu o srodki wiasne, prowadzone przez holding inwestycyjny
bedg dokonywane poprzez dwa podmioty zalezne od Privilege Capital Management S.A. — Spétke BIO-MED
Investors S.A., ktora specjalizuje sie gtdwnie w inwestycjach w spotki biotechnologiczne, medyczne oraz z branzy
finansowej, a takze Spodtke Astoria Capital S.A., ktéra jest spdtkg inwestycyjng ogdélno branzowa. Ponadto
wyodrebnienie w ramach grupy kapitatowej powyzszych podmiotdéw, wigzato sie takze z réznym profilem
inwestycyjnym preferowanym przez inwestorow, ktdrzy uczestniczyli lub w przysziosci bedg uczestniczy¢ w
emisjach akcji zapewniajgcych kapitat na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej obydwu podmiotow.

Powiazania kapitalowe pomiedzy Domem Maklerskim WDM S.A. (wczesniej: Wroctawski Dom Maklerski
S.A)), WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. (wczesniej: CEE Capital Sp. z 0.0.) oraz Privilege Capital
Management S.A.

Dom Maklerski WDM S.A. (wczes$niej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.) z siedzibg we Wroctawiu posiada 100%
udziatu w kapitale zakladowym i 100% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikbw WDM Autoryzowany
Doradca Sp. z 0.0. (wczes$niej: CEE Capital Sp. z 0.0.) (Autoryzowany Doradca).

Dom Maklerski WDM S.A. (wczes$niej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.) z siedzibg we Wroctawiu posiada 92,5%
udziatu w kapitale zaktadowym i 92,5% udzialu w gtosach na walnym zgromadzeniu Privilege Capital
Management S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta)

WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. (wczesniej: CEE Capital Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu
(Autoryzowany Doradca) posiada 7,5% udziatu w kapitale zakladowym i 7,5% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu Privilege Capital Management S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta)

Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Domu Maklerskiego WDM S.A. (wczesniej: Wroctawski Dom
Maklerski S.A.), a cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Privilege Capital Management S.A. i
WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (wczesniej: CEE Capital Sp. z 0.0.):

e Pan Wojciech Gudaszewski, Prezes Zarzgdu Domu Maklerskiego WDM S.A. jest rdéwniez
Wiceprezesem Zarzadu Privilege Capital Management S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta)

e Pan Adrian Dzielnicki, Wiceprezes Zarzagdu Domu Maklerskiego WDM S.A. jest rowniez Prezesem
Zarzadu Privilege Capital Management S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta).

e Pan Janusz Zawadzki, Czionek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A., jest réwniez
Cztonkiem Rady Nadzorczej Privilege Capital Management S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta).

e Pan Krzysztof Piotrowski Czlonek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A., jest réwniez
Cztonkiem Rady Nadzorczej Privilege Capital Management S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta).

Poza wskazanymi powyzej powigzaniami nie wystepujg zadne inne powigzania kapitatowe, organizacyjne lub
personalne o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spétki.

Ponadto nie wystepujg zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spdiki lub jej gldwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca.
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4.12Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz
udziatem poszczegéinych grup produktéw, towaréw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdélnych produktow, towaréw
| ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitatlowej Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

Przedmiot dziatalnosci

Bio-Med Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) jest podmiotem prowadzgcym dziatalno$¢ inwestycyjng w
podmioty z rynku zaréwno publicznego jak i niepublicznego w oparciu o $rodki witasne. Spoétka zostata powotana
przez dwa podmioty: Privilege Capital Management S.A. (spdtka zalezna Domu Maklerskiego WDM S.A.) oraz
Totmes S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji ze
zgromadzonych Srodkéw pienieznych w wyselekcjonowane spéitki, finansowanie ich rozwoju przez dalsze
dokapitalizowanie lub odptatne, okresowe uzyczenie $rodkéw finansowych. Realizacja inwestycji odbywa sie
poprzez nabycie akcji i udziatdw spdtek niepublicznych i publicznych, prowadzgcych dziatalnos¢ w rozwojowych
branzach, w szczegdlnosci: biotechnologicznej, medycznej, farmaceutycznej, ochrony zdrowia oraz spoétek
Swiadczacych ustugi na rzecz podmiotdw z tych branz. W pierwszej fazie dziatalnosci Emitenta, jeszcze pod
nazwg Vesuvio Capital S.A., Emitent rozpoczat inwestycje w spoétki z branzy ustug finansowych. Obecnie Emitent
zamierza kontynuowaé, w ograniczonym zakresie inwestycje w podmioty z tej branzy (spotki inwestycyjne, firmy
doradztwa finansowego, firmy obstugujgce wierzytelnosci, firmy zwigzane z ubezpieczeniami itp.). Spotka skupia
sie takze na wyszukiwaniu i wykorzystywaniu wszelkich nadarzajgcych sie okazji inwestycyjnych na rynku
kapitatowym takich jak: obejmowanie emisji wtérnych spétek publicznych (SPO), udziat w transakcjach fuzji /
przeje¢ na rynku publicznym, nabywanie udziatow w spétkach znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej
(distressed securities). Ponadto Emitent zamierza obserwowac zmieniajgce sie warunki otoczenia i nie wyklucza
mozliwosci inwestycji w spétki z dowolnej branzy, ktére uzna za perspektywiczne i dajgce mozliwosé szybkiego
wzrostu swojej wartosci.

Polityka inwestycyjna Emitenta

Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BIO-MED Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.)
w Srednim i dlugim terminie zyskdw wynikajgcych ze wzrostu wartosci spoétek portfelowych, w ktére Emitent
dokonuje inwestycji.

Inwestycje w akcje i udzialy w spoétkach niepublicznych

BIO-MED Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) realizuje inwestycje w spotki cechujgce sie wysokim
poziomem innowacyjnosci i mozliwosciami rozwoju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej — co w zatozeniu
zapewnia¢ ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu warto$ci prowadzonej inwestycji. Taki profil
inwestycji sprawia, iz niektore z projektdw realizowanych przez spotke moze cechowac wyzsze niz przecietne
ryzyko inwestycyjne. Zgodnie ze strategig Emitenta, realizowane przedsiewzigcia bedg prowadzone na terenie
catej Polski, bez ograniczenia do poszczegdlinych wojewddztw czy regiondéw. Budowany portfel inwestycyjny
Emitenta oparty zostanie na spoétkach dziatajgcych w réznych branzach, z szczegdlnym ukierunkowaniem na
branze biotechnologiczng, medyczng, farmaceutyczng, ochrony zdrowia oraz finansowa.

Emitent bedzie rowniez prowadzit inwestycje w podmioty gospodarcze dziatajgce we wszystkich innych sektorach
gospodarki, w ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z mozliwosciag dynamicznego rozwoju i wzrostu wartosci
przedmiotu inwestycji.

DOKUMENT INFORMACYJNY 53|Strona



BIO+MED . )
Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg na wielu poziomach, bez ograniczeh w etapie rozwoju spotek
portfelowych (w tym start-up), preferowane sg inwestycje w spotki na etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje
pre-IPO.

Inwestycje w sp6tki publiczne

Emitent bedzie $ledzit rozwdj przedsiebiorstw i podejmowat inwestycje kapitatowe w spétki notowane na rynku
NewConnect oraz rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zatozenia jakimi Emitent bedzie kierowat sie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w te podmioty bedg w
czesci fundamentalnej tozsame z kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w spotki niepubliczne

Dodatkowym elementem majgcym istotne znaczenie dla bezpieczehstwa realizowanych projektow
inwestycyjnych jest posiadanie przez podmioty , w ktérych Emitent planuje wejscie kapitatowe, doswiadczonej i
zaangazowanej kadry kierowniczej.

Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego

Inwestycje Srednioterminowe

Emitent poza gldwnym obszarem dziatalnosci jakim sg inwestycje w udziaty/akcje spotek publicznych i
niepublicznych, bedzie rownoczesnie nabywat nieudziatowe papiery wartosciowe przedsiebiorstw (obligacje) oraz
udzielat tym podmiotom pozyczek. Emitent przy wyborze podmiotéw emitujgcych obligacje lub chcgcych otrzymacé
pozyczke bedzie stosowat zatozenia tozsame z kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w spétki publiczne i
niepubliczne. Gtéwna intencjag Emitenta jest mozliwo$s¢ zamiany w poézniejszym terminie wierzytelnosci
pienieznych na udziaty/akcje tych firm, ktérym Srodki pozyskane z emisji instrumentow dtuznych lub pozyczki
przetozyly sie na rozwdj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz poprawe wynikéw finansowych. Natomiast
jesli w uznaniu Emitenta powyzsze srodki w znaczgcy sposéb nie wptynety na rozwdj tych podmiotéw bedzie
dazyt on do wykupu instrumentow dtuznych i sptaty pozyczki wraz z naleznymi odsetkami przez te podmioty. W
zwigzku z powyzszym Emitent bedzie nabywat instrumenty dtuzne z opcjg zamiany na udziaty/akcje lub z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji oraz udzielat pozyczek konwertowanych na udziaty/akcje.

Inwestycje krotkoterminowe
Emitent zamierza réwniez aktywnie wykorzystywa¢ posiadane w chwilowej dyspozycji wolne srodki pieniezne,
poprzez aktywne inwestycje w krétkoterminowe, bezpieczne instrumenty rynku pienieznego.

Komitet inwestycyjny

Zadaniem Komitetu inwestycyjnego BIO-MED Investors S.A jest opiniowanie przystgpienia do nowych projektéw
inwestycyjnych oraz decyzji zwigzanych z biezgcym zaangazowaniem w spotki portfelowe. Rdwnoczes$nie
Komitet inwestycyjny opiniuje aktualng i planowang strukture branzowg inwestycji Emitenta, ktéra tworzy profil
portfela inwestycyjnego. Uczestnictwo poszczegdlinych czionkéw Komitetu Inwestycyjnego Emitenta w jego
pracach odbywa sie na podstawie uméw o doradztwo gospodarcze o ktérych mowa w pkt. 4.11. Dokumentu
informacyjnego.

Komitet Inwestycyjny zlozony jest ze specjalistéw BIO-MED Investors S.A. oraz specjalistéw z grupy Domu
Maklerskiego WDM S.A. W jego sktad wchodza:
e Pan Andrzej Trznadel — przewodniczgcy Komitetu inwestycyjnego, Prezes Zarzadu Bio-Med Investors,
e Pan Wojciech Gudaszewski — osoba posiadajgca licencje Maklera Papierow Wartosciowych, Doradcy
Inwestycyjnego, CFA (Chartered Financial Analyst) oraz licencje PRM (Professional Risk Manager),
e Pan Adrian Dzielnicki - osoba posiadajgca licencje Maklera Papieréw Wartosciowych oraz CFA
(Chartered Financial Analyst),
e Pan Grzegorz Woijtylak — radca prawny, osoba specjalizujgca sie w prawie rynku kapitatowego, prawie
handlowym i gospodarczym.

Ostateczng decyzje w sprawie prowadzonych inwestycji portfelowych podejmuje Zarzad Emitenta.

Model finansowania inwestycji kapitatowej
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Finansowanie wiasne oraz finansowanie poprzez Partneréw wchodzacych w skiad lub wspétpracujacych
z grupg kapitatowa Emitenta

Maksymalna bezposrednia wartos¢ indywidualnej inwestycji Emitenta w jeden projekt planowana jest wstepnie na
poziomie 1 min zt. Ponadto Emitent zaklada wsparcie w dokapitalizowaniu spétek, w ktorych dokonuje inwestycji,
poprzez mozliwos¢ inwestycji w te spotki przez podmioty powigzane (m.in. spétki Bio-Med | S.A. (dawniej: Bio-
Med Capital S.A.) — w 100% zaleznego od Emitenta) oraz oferowania za posrednictwem Domu Maklerskiego
WDM S.A. (dawniej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.), dziatajgcego w ramach grupy kapitalowej Emitenta,
akgji/udziatébw tych spétek na rynku niepublicznym (inwestorom prywatnym, inwestorom instytucjonalnym).
Niepubliczna oferta bedzie stanowita etap przejsciowy przed upublicznieniem i wejSciem na gietde (Pre-IPO). W
zatozeniu pozyskany kapitat ma na celu uruchomic¢ potencjat rozwojowy realizowanych projektow i w krétkim
czasie przetozy¢ sie na znaczacg poprawe wynikéw finansowych spoétek portfelowych Emitenta.

Finansowanie poprzez Partneréw z rynku pienieznego

Jednym z elementéw polityki inwestycyjnej Emitenta jest dgzenie do wsparcia wlasnego zaangazowania
kapitatowego $rodkami pienieznymi pochodzacymi z finansowania dtugiem kredytowym pochodzacym z sektora
bankowego. Dzieki wejsciu kapitatowemu Emitenta oraz inwestoréw uczestniczacych w ramach organizowanych
przez niego inwestycji typu private-placement, na etapie pre-IPO rosnie zdolnos¢ kredytowa obiektow inwestycji.
Wykorzystanie efektu dzwigni finansowej jaka daje mozliwos¢ finansowania kredytem bankowym lub emisjg
obligacji, zwieksza efekt ekonomiczny bedacy wynikiem wykorzystania potencjatu gospodarczego spotek
portfelowych. Jednoczesnie dzieki zwiekszonej mozliwosci finansowania ditugiem nie nastepuje nadmierne
rozwodnienie dotychczasowego akcjonariatu i wraz z powstatym, zwielokrotnionym efektem ekonomicznym daje
podstawy do korzystnej wyceny spoiki portfelowej przed wtdrnymi emisjami.

Horyzont czasowy inwestycji portfelowych

Kazdy projekt inwestycyjny kohczy¢ sie bedzie procesem wyjscia z inwestycji. Emitent przewiduje maksymalny
horyzont inwestycyjny w pojedynczy projekt do 3 lat od momentu wejscia do wyjscia z dokonanej uprzednio
inwestycji. Strategia Emitenta zaklada uzyskanie ponadprzecietnych zyskéw z dokonywanych inwestycji. Mozliwe
jest to poprzez inwestycje w spétki o duzym potencjale rozwoju, ktére dzieki dokapitalizowaniu srodkami wtasnymi
Emitenta oraz Partneréow wspoétpracujgcych z Emitentem w bardzo szybkim okresie poprawig swoje wyniki
finansowe oraz osiggng znaczny wzrost wartosci przedsiebiorstwa. Horyzont inwestycyjny bedzie skorelowany z
dtugoscig okresu dynamicznego wzrostu wartosci spotki portfelowej. Wazne jest aby wyjscie z inwestycji nastgpito
w momencie gdy spétka portfelowa zacznie juz wchodzi¢ w okres spokojnego stabilnego wzrostu gospodarczego.
Dzieki takiej strategii emitent bedzie w stanie zaoferowa¢ nowym inwestorom mozliwosé objecia akcji spotek
stabilnych, majgcych doswiadczenie w przedmiocie swojej dziatalnosci oraz okreslong pozycje na rynku
i perspektywy umacniania swojej pozycji w branzy. Wazne jest aby nowi akcjonariusze kontynuowali strategie
rozwoju przyjetg przez spoétke, powodujacy dalszy rozwdj jej dziatalnosci gospodarczej i wzrost wartosci rynkowe;.
Preferowang formg wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji jest sprzedaz posiadanych waloréw spotek
portfelowych na rynku regulowanym lub alternatywnym Ilub odsprzedaz innym podmiotom, np. spétkom
inwestycyjnym typu private equity, inwestorom strategicznym, branzowym lub instytucjom finansowym.

Portfel inwestycyjny Emitenta

Zamiarem Emitenta jest, aby docelowy portfel inwestycyjny, ktéry obecnie jest w trakcie budowy, sktadat sie w
gtébwnej mierze z udziatdbw / akcji spotek dziatajagcych w branzach: biotechnologicznej, medycznej,
farmaceutycznej, ochrony zdrowia oraz spotek swiadczacych ustugi na rzecz podmiotéw z tych branz. Aktualny
skiad portfela Emitenta jest wynikiem przyjetej w pierwszym okresie dziatalnosci Emitenta strategii polegajgcej
m.in. na wykorzystywaniu wszelkich nadarzajgcych sie okazji inwestycyjnych zaréwno na rynku niepublicznym jak
i publicznym, generujgcych, w ocenie Emitenta w krétkim i Srednim terminie ponadprzecietng stope zwrotu.

Aktualny stan portfela inwestycyjnego Emitenta:

e BIOINVENTIONS S.A.
Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje produkcje i sprzedaz (m.in. na bazie licenciji
udzielonych przez Stem Cells Spin) substancji farmaceutycznych, kosmetykow oraz D]O‘

suplementéw diety. BIO Inventions wspiera¢ bedzie firmy biotechnologiczne w
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zakresie dystrybucji produktow, umozliwiajgac jednoczesnie skupienie sie na podstawowych kompetencjach
przedsigbiorstw, zwigzanych z posiadanym know-how. Spdtka od 12 kwietnia 2010 roku jest notowana na rynku
NewConnect. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 1 076 000 akcji zwyktych na
okaziciela spdtki Bio Inventions S.A. stanowigcych 9,78% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 6,68% w ogolnej
liczbie gtosow.

e BLACK PEARL CAPITAL S.A.

Black Pearl Capital S.A. jest spotka inwestycyjna typu Private Equity inwestujaca na

rynku prywatnym w najszybciej rozwijajgcych sie gateziach polskiej gospodarki. G

Spotka  dokonuje inwestycji poprzez dostarczenie matym i Srednim W
przedsiebiorstwom kapitalu niezbednego do ich dalszego rozwoju oraz  Black Pearl Capital
merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu (réwniez poprzez

przekazywanie know-how w zakresie zarzgdzania i budowy wartosci przedsigbiorstwa). Od 31 marca 2010 r.
spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent posiada 1 800 000 akcji zwyktych na okaziciela spétki BPC S.A. stanowigcych 4,34%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 4,34% w ogolnej liczbie gtoséw.

e BLUE TAX GROUP S.A.

Firma Blue Tax Group S.A. dziala w branzy outsourcingu ustug doradczych z
zakresu prawa, podatkéw, rachunkowosci, finanséw. Spétka jest w trakcie budowy ‘
sieci franczyzowej skupiajgcej centra kompleksowej obstugi matych i Srednich
przedsiebiorstw obejmujgce obstuge ewidencyjno-ksiegowg, obstuge zagadnien ?LUEIAX GROUP
kadrowo-ptacowych, doradztwo podatkowe, doradztwo prawno-gospodarcze,

doradztwo z zakresu pozyskania funduszy europejskich, doradztwo finansowe,

doradztwo personalne i szkolenia. Od 6 lutego 2008 r. spdtka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 6 275 000 akcji spotki Blue
Tax Group S.A. stanowigcych 8,91% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 11,04% w ogolnej liczbie gloséw. Po
rejestracji akcji serii D spotki Blue Tax Group S.A. Emitent bedzie posiadat 16,27% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 16,41 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BTG S.A.

strai woich finansow

e DCBSP.ZO.0.

Firma DCB Sp. z.0.0. zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg urzgdzen do wykrywania
fatszywych banknotéw, m.in. lamp kasjerskich DeCoBa 1085. Firma prowadzi
réowniez kompleksowe szkolenia w dziedzinie wykrywania fatszywych banknotow. EXSOERTWDZIEDTIME WiETWAME
Spodtka jest obecnie w trakcie przeksztatcenia w spotke akcyjng oraz zamierza

ubiega¢ sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu NewConnect. Na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 18 udziatdw w spotce DCB Sp. z 0.0., stanowigcych 9% udziatu w
kapitale zatdowym.

<24 DCB

e DORADCY24 S.A.

Doradcy24 S.A. jest ogodlnopolska, firma specjalizujgcg sie w doradztwie

finansowym, w szczegdlnosci w zakresie doboru optymalnych kredytow i oDoradcy
pozyczek dla swoich klientow. Posiada placowki w wiekszych miastach na terenie

catej Polski. Od 26 czerwca 2008r. spdtka jest notowana w alternatywnym

systemie obrotu NewConnect. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 25 500 000
akcji zwyktych na okaziciela spotki Doradcy 24 S.A. stanowigcych 7,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
7,00% w ogolnej liczbie gtosow.
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e EUROSNACK S.A.

Firma Eurosnack S.A. dziata na rynku spozywczym od 1996 roku. Od poczatku
swojej dziatalnosci producent chrupek kukurydzianych — lider na rynku stonych
przekasek. Przez lata dziatalnosci i promocji, marka CHRUPCIE jest
rozpoznawalna wsréd duzej grupy klientéw. Firma Eurosnack przejeta w 2007 r.
firme ZPC. Lajkonik, oraz wszystkie prawa do produktéw oraz marki ZPC Lajkonik. Zaktad produkcyjny zostat
przeniesiony do nowej lokalizacji ( Dobczyce ), gdzie obecnie produkowane sg biszkopty pod markg Lajkonik oraz
chrupki kukurydziane pod markg Chrupcie. Od 1 lipca 2010 r. spdtka jest notowana w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 830 000 akcji zwyklych na okaziciela spotki
Eurosnack S.A. stanowigcych 6,22% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 6,22% w ogodlnej liczbie gtosow.

e IBIZA ICE CAFE S.A.

nowoczesnych lodziarnio-kawiarni z segmentu premium. Firma planuje

dynamiczny rozwdj prowadzonej przez siebie dziatalnosci poprzez rozbudowe

sieci wtasnych lokali jak réwniez placéwek franczyzowych. Strategia rozwoju ice cafe
obejmuje rozbudowe szeregu lodziarni-kawiarni w najatrakcyjniejszych

punktach najwiekszych polskich miast. Spétka planuje otwarcie lokali pod logo Ibiza Ice Cafe S.A. przy giéwnych
ulicach, w galeriach jak réwniez centrach handlowych. Przewidywana jest réwniez zroznicowang powierzchnie
lokali. Spotka zaktada otwarcie zaréwno mniejszych lokali, jak i tych o duzej powierzchni. Od 19 marca 2010 r.
spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Po rejestracji akcji serii C oraz D spofki
Ibiza Ice Cafe S.A. Emitent bedzie posiadat 22,88 % udziatu w kapitale zaktadowym i 22,88 % udziatu w ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spéika Ibiza Ice Cafe S.A. jest podmiotem bedgcym w trakcie rozwijania sieci r,‘ \

¢ KOMFORT-KLIMA S.A.

Komfort-Klima S.A. jest dziatajacg od 1999 roku firmg wyspecjalizowang w

$wiadczeniu ustug instalacji klimatyzacyjnych, wentylacyjnych i sanitarnych. KOMFORT
Spotka dziata na terenie catej Polski, posiada biura we Wroctawiu i Katowicach. KI.E'IA SA
Firma zapewnia kompleksowa obstuge swoich klientéw. Oferuje ustugi poczgwszy
od projektowania takich systemow jak: instalacje klimatyzacyjne oraz instalacje

wentylacyjne, poprzez przygotowanie odpowiedniej dokumentacji, po montaz, uruchomienie instalacji i serwis.
Firma realizuje takze inwestycje w oparciu o projekty powierzone. Od 11 czerwca 2010 r. spétka jest notowana w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent
posiada 540 000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Komfort-Klima S.A. stanowigcych 5,09% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 5,09% w ogdlnej liczbie gtosow.

e LUGSA.

Firma LUG jest jednym z najwiekszych producentéw opraw przemystowych i ®
dekoracyjnych. Oferta firmy obejmuje szerokg game opraw zewnetrznych do
iluminacji budynkéw, oswietlenia stacji paliw, ulic czy tez parkingébw. Nasze
oprawy wnetrzowe majg zastosowanie w salach sprzedazy, biurach,

pasazach handlowych oraz marketach. Wszystkie oprawy spetniajg

wymagania rynku unijnego oraz zaspokajajg upodobania uzytkownikdw, tgczgc nowoczesne i atrakcyjne
wzornictwo z funkcjonalnoscig i znakomitymi parametrami swietinymi. Gtéwnymi odbiorcami naszych produktéw
zarowno na rynku krajowym jak i na rynku zagranicznym sg hurtownie elektrotechniczne, sieci sklepéw oraz
importerzy materiatdw elektroinstalacyjnych i oswietlenia przemystowego. Poza granicami kraju firma istnieje na
rynkach zachodnich, krajow skandynawskich oraz na rynkach bliskowschodnich. W 2005 roku spdétka otworzyta
oddziat na Ukrainie, a w 2008 r. powotana zostata spotka zalezna LUG GmbH, ktéra prowadzi dziatalnosé
handlowga na rynku niemieckim. Spotka LUG S.A. od 20 listopada 2007 roku jest notowana na rynku
NewConnect. Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 8.700.000 akcji zwykiych na
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okaziciela spoétki LUG S.A. stanowigcych 4,83% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 4,83% w ogdlnej liczbie
gtosow.

e MALKOWSKI MARTECH S.A.

Matkowski-Martech S.A. jest spotkg wyspecjalizowang w produkcji, montazu i serwisie bram ——
przeciwpozarowych. Oferta spotki kierowana jest przede wszystkim do uzytkownikow i —f——t—
zarzadcow powierzchni  biurowych, handlowo-ustugowych, powierzchni przemystowych, e —

powierzchni magazynowych i zaktadéw opieki zdrowotnej. Firma wykonuje rowniez instalacje Bt AL ELY

w obiektach mieszkalnych przede wszystkim w apartamentowcach i hotelach. Na dzien MARTECH
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 18.200 akcji zwyktych na okaziciela spétki Matkowski
Martech S.A. stanowigcych 0,2 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz 0,2 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

e RUNICOM S.A.

Runicom jest spotkg inwestycyjng typu private equity. Spétka inwestuje w !

mate i Srednie spdiki technologiczne, w szczegdlnosci informatyczne i runIcom
telekomunikacyjne. Portfel inwestycyjny Runicom jest zdywersyfikowany,

spétka inwestuje zaréwno w spétki gietdowe jak i rentowne spétki niepubliczne

znajdujgce sie na etapie szybkiego wzrostu i ekspansji. Spotka jest w trakcie ubiegania sie o dopuszczenie do
notowan w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego

Emitent posiada 165.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Runicom S.A. stanowigcych 1,41% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz 0,86% w ogolnej liczbie gloséw.

e SOBETS.A.

Sobet S.A. to spdtka dziatajgca na terenie catego kraju, specjalizujgca sie

w ustugach inzynieryjno-budowlanych realizowanych w ramach zamowien

publicznych oraz kontraktéw komercyjnych na zlecenie inwestoréw krajowych s D B E T
i zagranicznych. Kompleksowe portfolio ustug spétki obejmuje: budownictwo

inzynieryjne (w tym sieci kanalizacyjne, wodociggowe, zbrojenia terenéw pod

autostrady i zabudowe przemystowg). Budownictwo zwigzane z ochrong s$rodowiska (budowa, remonty,
modernizacje oczyszczalni $ciekoéw, zakladéw utylizacji odpaddéw i stacji uzdatniania wody), budownictwo
kubaturowe (obiekty uzytecznosci publicznej, budownictwo przemystowe, budownictwo mieszkaniowe), roboty
specjalistyczne (naprawy iwzmocnienia konstrukcji budowlanych przy uzyciu nowoczesnych metod i
zaawansowanej technologicznie chemii budowlanej), recykling materiatdw budowlanych (kruszenie gruzu
budowlanego, betonu i surowcéw skalnych przy jednoczesnym odzysku elementéw metalowych). Spotka Sobet
S.A. od 28.08.2009 roku jest notowana na rynku NewConnect. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent posiada 25.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Sobet S.A. stanowigcych 0,89%
udziatu w kapitale zakladowym oraz 0,57% w ogdlnej liczbie gtoséw. Ponadto Emitent posiada wobec spofki
Sobet S.A. wierzytelno$ci pieniezne z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 500.000 zt z mozliwoscig zamiany
na akcje spotki.

e WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI S.A.

WDB S.A. prowadzi dziatalno$¢ jako licencjonowany broker ubezpieczeniowy -
pod markg "WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi". Spdtka jest jedng z wiodacych na <.K WDB
Dolnym Slgsku firm brokerskich - obstuguje ponad 100 podmiotéw ~
gospodarczych, w tym wiele spoétek gietdowych. Spétka bedzie ubiegac sie o

dopuszczenie do notowah w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent posiada 2 100 000 akcji zwyktych na okaziciela spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
S.A. stanowigcych 18,26% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 18,26% w ogolne;j liczbie gtosow.

Broker Ubezpieczeniowy

Podmioty wchodzgce w_skiad Grupy Kapitalowej Emitenta, stan na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego:
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BIO-MED | S.A. (dawniej Bio-Med Capital S.A.)

Bio-Med | S.A. (dawniej Bio-Med Capital S.A.) jest spotkg prowadzgcg dziatalno$¢ inwestycyjng w spotki
charakteryzujgce sie duzym potencjatem rozwoju oraz posiadajgce innowacyjny charakter, dziatajgce w
szczegolnosci w branzach: biotechnologicznej, medycznej i ochrony zdrowia. Niezaleznie od tego przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego sg rowniez podmioty gospodarcze z branz bezposrednio powigzanych z
gtdbwnym segmentem inwestycyjnym Bio-Med Capital S.A., jak rowniez podmioty gospodarcze dziatajgce we
wszystkich innych sektorach gospodarki ktérych dziatalno$é zwigzana jest z mozliwoscig dynamicznego rozwoju i
wzrostu wartosci przedmiotu inwestycji.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w
ogolnej liczbie gtosow spotki Bio-Med Capital S.A. W zwigzku z tym, iz akcje danej spotki stanowig znaczng czesé
aktywow Emitenta, prezentuje on sktad portfela inwestycyjnego Bio-Med Capital S.A.

Portfel inwestycyjny BIO-MED | (dawniej: BIO-MED Capital S.A.) (podmiot w 100% zalezny od Emitenta) na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego:

e STEM CELLS SPIN SP.Z O.0.

Spoétka dziata w dziedzinie nowoczesnych biotechnologii medycznych. Podstawg

rozwoju dziatalnosci Spétki sg objete zgtoszeniami patentowymi wynalazki dotyczgce

nowej linii komdrek macierzystych o symbolu MIC-1 wyprowadzonej z rosngcych Stem Cells Spin
porozy jeleniowatych. Ww. wynalazki poprzez wykorzystanie nowoczesnej terapii

komérkowej znalezé majg zastosowanie w kosmetologii, weterynarii oraz medycynie regeneracyjnej. Na dzieh
sporzgdzenia Dokumentu informacyjnego Bio-Med | S.A. (wczesniej Bio-Med Capital S.A.) posiada 432 udziaty w
spoice Stem Cells Spin Sp. z 0.0. stanowigce 35,06% kapitatu zakladowego spotki.

Przewagi konkurencyjne Emitenta:

o Przynaleznos¢ do grupy kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. (wczesniej Wroctawski Dom
Maklerski S.A.), w sktad ktorej wchodzg podmioty posiadajgce kompetencje i uprawnienia niezbedne dla
realizacji wszystkich etapoéw projektow inwestycyjnych prowadzonych przez Emitenta, umozliwia mu
wsparcie, w oparciu o zapisy umow inwestycyjnych, wybranych spétek portfelowych w procesach
przeksztatcen, pozyskiwania kapitatu i wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu. W dalszej
perspektywie utatwia réwniez zorganizowanie procesu przeniesienia sie na rynek regulowany.

o Kazdy z podmiotéw wchodzacych w skitad grupy kapitatlowej Emitenta posiada doswiadczong i
kompetentng kadre menedzerskg — profesjonalny zespét doradczy, z pomocy ktérego Emitent bedzie
korzystat, zlozony ze specjalistéw, posiadajgcych diugoletni staz na rynku kapitalowym, wysokie
kwalifikacje merytoryczne, jak i cenione na rynku licencje (licencje makleréw papieréow wartosciowych,
doradcy inwestycyjnego, CFA, Professional Risk Manager).

o Przewaga wynikajgca z mozliwosci aktywnego udziatu podmiotéw z grupy kapitafowej Emitenta w
budowaniu strategii i wartoSci wybranych spéfek portfelowych — aktywne dziatania zmierzajgce do
typowania podmiotéw gospodarczych majgcych byé obiektem nowych projektéw inwestycyjnych,
mozliwos$¢ wpierania wybranych podmiotéw w oparciu o zapisy umow inwestycyjnych w budowaniu ich
strategii rozwoju poprzez proponowanie sprawdzonych rozwigzanh biznesowych, przekazywanie know-
how w zakresie zarzgdzania i budowy warto$ci przedsiebiorstwa, oraz wsparcie w dalszym procesie
pozyskiwania kapitatu opartego o mozliwosci jakie daje rynek kapitatowy i pieniezny.

4.12.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.2.1 Rynek funduszy private equity
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Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢, poprzez zaangazowanie kapitatowe w podmioty przygotowujgce sie do
intensywnego rozwoju gospodarczego, zblizona jest do dziatalnosci funduszy typu private equity. Jakkolwiek
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotek portfelowych z zatozenia nie bedzie przekraczat 25 %, to zaréwno
profil inwestycyjny jak i forma uczestnictwa w realizowanych projektach (udziat wtasny w kapitale spofki
portfelowej) zblizona jest do charakteru dziatalnosci funduszy typu ,.private equity”, Zwazywszy na ten fakt
najblizszg konkurencjg operujgcg w segmencie podmiotéw znajdujgcych sie w obszarze zainteresowania
inwestycyjnego Emitenta jest rynek na ktérym dziatajg fundusze private equity.

Rynek private equity to szczegolna czesé rynku kapitatowego, kitérg cechuje zainteresowanie $rednio
i dlugoterminowymi inwestycjami w spotki niepubliczne posiadajgce przy tym duzy potencjat wzrostu.

Specyfika dziatalnosci uczestnikdw rynku jest realizacja inwestycji pienieznych poprzez nabywanie udziatow lub
akcji spotek, nienotowanych do tej pory na aktywnym rynku giefdowym. Inwestycje te majg na celu osigganie
zyskow z przyrostu wartosci spoétek portfelowych w $rednim i dtugim terminie. Domeng funduszy private equity
jest koncentracja na inwestycjach o podwyzszonym ryzyku przy jednoczesnie zakitadanej, ponadprzecietnej
stopie zwrotu. Strategia inwestycyjna funduszy zwykle realizowana jest poprzez zaangazowanie w projekty
wysoce innowacyjne.

Funduszami private equity sg zwykle prywatne podmioty, posiadajgce $rodki pieniezne mozliwe do
zainwestowania w krotkim okresie czasu bgdz majace mozliwo$¢ uzyskania fatwego dostepu do takich $rodkow.
Podmioty te reprezentuja interes wtascicieli jak réwniez inwestorow, zaangazowanych w dziatalno$¢ funduszy.
Charakterystyczne dla polityki inwestycyjnej funduszy typu private equity sg restrykcyjne warunki podjecia
zaangazowania w okreslony projekt. Jako cel inwestycyjny wybierajg one zatem najczesciej firmy posiadajace
okreslone atrybuty takie jak: dobra kadra kierownicza, dziatalno$¢ na rosngcym rynku, rozwdj szybszy niz tempo
rozwoju branzy, posiadanie pewnego udziatu w rynku, dysponowanie korzystniejszg niz konkurenci ofertg
produktowg, ustugowg albo posiadanie przewagi technologicznej, itp.

Pierwszy z wymienionych czynnikéw, dotyczacy kierownictwa spéiki jest prawdopodobnie najistotniejszy.
Swiadczy o tym fakt, ze wiekszo$é z finansowanych przez podmioty private equity przedsiebiorstw, ubiega sie
o wsparcie finansowe we wstepnych fazach swojej dziatalnosci. Spétkom trudno jest zatem potwierdzi¢ wtasne
zdolnosci w oparciu o dotychczasowe wyniki, gdyz niejednokrotnie takich nie posiadajg. Istotne stajg sie zatem
przeszte osiggniecia i wypracowane kompetencje zarzadzajgcych, ktére stanowig o wiarygodnosci
prezentowanych planéw.

Przy wyborze potencjalnych celdéw inwestycyjnych decydujacy charakter majg rowniez mozliwosci rozwoju
zarowno samej spotki, na podstawie posiadanych aktywéw, przewag konkurencyjnych, jak rowniez mozliwosci
rozwoju przedsiebiorstwa dzieki potencjatowi branzy, w ktérej prowadzi ono dziatalnosé.

Na rynku private equity mozna wyr6zni¢ dwa typy funduszy: (a) wyspecjalizowane - inwestujgce jedynie w spotki
reprezentujgce wybrane branze lub wspierajace firmy tylko na wybranych etapach rozwoju, oraz (b) nie majace
konkretnych preferencji odnosnie profilu spétek, w ktére inwestuja.

Specjalizacja branzowa oznacza, iz okreslony fundusz wspiera spotki wylgcznie z okreslonego sektora
gospodarki: np. spétki z branzy informatycznej, biotechnologicznej lub alternatywnych technologii pozyskiwania
energii.

Preferencje dotyczgce etapu rozwoju przedsiebiorstwa wskazujg natomiast, ze dany fundusz skfonny jest podjaé
inwestycje np. wytgcznie w spotki nowo powstate. Wowczas wsparcie obejmuje fazy seed capital (faza zasiewu,
obejmujgca finansowanie wstepnych, potencjalnie zyskownych pomystéw, jeszcze przed zatozeniem
przedsiebiorstwa) oraz start-up (faza poczatkowa, obejmujgcg finansowanie rozwoju produktu i wstepnego
marketingu). Bywa tez, ze fundusze wspierajg podmioty w fazie ekspansji. Zainwestowany kapitat obejmuje
wowczas etap wzrostu i rozwoju. Ostatnig z faz wsparcia przedsiebiorstw przez fundusze private equity jest faza
dojrzatosci podmiotéw. Dostarczany kapitat jest wowczas przeznaczany na restrukturyzacije, refinansowanie lub
wykup udziatéw przez grupe menedzeréw.

Wsréd podmiotéw inwestujgcych na rynku private equity istnieje réwniez spore zréznicowanie co do skali
inwestowanych $rodkéw oraz wielkosci nabywanych udziatéw. Fundusze w réznym stopniu angazujg swoje
srodki w wybrane przedsiewziecia. Kwoty jakie fundusze sg w stanie przeznaczy¢ na jedng spotke, wahajg sie od
kilkuset tysiecy ztotych, a w skrajnych przypadkach notowanych na swiecie, nawet do kilkudziesieciu miliardow
usD.
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Podmioty typu private equity zwykle nabywajg od kilku do kilkudziesieciu procent akcji lub udziatéw spotek, w
ktore inwestujg. Zdarza sie rowniez, ze fundusze sktonne sg objg¢ catos¢ posiadanych przez spétki udziatow lub
akgji jednak w odréznieniu od klasycznych inwestoréw branzowych, fundusze private equity w przyjetej przez
siebie polityce inwestycyjnej za swdj nadrzedny cel nie uznajg przejecia stanowisk kierowniczych. Koncentrujg
sie raczej na doraznej partycypacji w rozwdj spotki oraz merytorycznym wsparciu kierownictwa w procesie
budowy jej wartosci poprzez podejmowane decyzje.

Wiekszos¢ inwestycji podmiotdéw dziatajgcych na rynku private equity realizowana jest w przedziale od 3 do 7 lat,
po ktérym nastepuje faza dezinwestycji, czyli proces wyjscia funduszu z realizowanego przedsiewzigcia.

Forme dezinwestycji oraz jej przyblizong date ustala sie zazwyczaj w poczatkowej fazie negocjacji pomiedzy
funduszem i wladzami spotki portfelowej. Wyjscie moze odby¢ sie poprzez oferte akcji na rynku publicznym,
wykupienie akcji badz udziatéw przez pozostatych akcjonariuszy (udziatowcow) lub zarzad spotki. Powszechng
praktykg jest rowniez odsprzedaz spdétki inwestorowi branzowemu lub instytucji finansowe;.

Najczestszg formg wyjscia z inwestycji jest upublicznienie spdtki, czyli wprowadzenie jej do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnym. Proces ten polega na odsprzedazy posiadanych przez fundusz akcji w ramach
oferty prywatnej, publicznej lub stopniowym zbywaniu pozostatych akcji juz na rynku gietdowym.

Uznaje sie, ze proces upublicznienia jest jednym z najatrakcyjniejszych typéw wyjscia z inwestycji zaréwno dla
funduszy jak i samych wiascicieli spdtek, z mozliwoscia zachowania kontroli nad spétkg przy jednoczesnej
realizacji zyskow wynikajgcych ze zbycia czesci posiadanych udziatdw po atrakcyjnej cenie. Oferta publiczna to
rébwniez $wietna okazja do promocji i reklamy spotki, a sam rynek stwarza mozliwosé wyceny spotki przy
jednoczesnym zwiekszeniu jej wiarygodnosci w stosunku do kontrahentow.

Wyjscia z inwestycji mozna réwniez dokona¢ dzieki odsprzedazy dotychczasowych udziatéw inwestorowi
branzowemu. Uznaje sie, iz wtasnie ten typ dezinwestycji nalezy do najbardziej optacalnych i najatrakcyjniejszych
finansowo. Zwykle zapewnia on najwyzszg stope zwrotu z inwestycji, co jest efektem premii, ktérg sktonny jest
zapfaci¢ inwestor branzowy w stosunku do wyceny na rynku publicznym, za atrakcyjne z jego punktu widzenia
aktywa.

Inwestor branzowy bardzo czesto skionny jest naby¢ wszystkie udziaty spoétki portfelowej funduszu, co utatwia
funduszowi typu private equity proces dezinwestycji.

Obok inwestora branzowego, bardzo czesto oferta sprzedazy skierowana jest do inwestora finansowego.

Ten sposéb wyjscia z inwestycji stosuje sie w przypadku spétek o duzym potencjale wzrostu, jednak niedojrzatych
na tyle aby sprawnie funkcjonowa¢ na rynku publicznym badz zosta¢ przejetymi przez inwestora branzowego,
ktorych dalsze utrzymanie w portfelu funduszu typu private equity wigze sie z malejacg dynamikg zwrotu
Z inwestyciji.

Proces sprzedazy inwestorowi finansowemu najczesciej odbywa sie przy uzyciu wykupu lewarowanego, czyli
transakcji, w ktérej podmiot przejmujacy swoj zakup finansuje w duzej mierze diugiem.

Istnieje rowniez mozliwos¢, ze odkupienia dotychczasowych udziatéw funduszu private equity dokonajg pierwotni
wilasciciele spotki. Zdarza sie réwniez, ze swoje zainteresowanie nabyciem udziatéw zgtasza grupa menedzerow
zarzadzajgcych spdtka, kidrzy nie byli dotychczas jej wspotwiascicielami.

Gtéwnym zrodtem finansowania takich transakcji jest zwykle kredyt transakcyjny (leveraged buyout). Istotne jest
przy tym badanie przeptywéw finansowych spétki w celu ustalenia zdolnosci kredytowych przedsiebiorstwa.

e Rynek funduszy private equity w Polsce

Historia polskiego rynku funduszy typu private equity siega poczatku lat dziewiec¢dziesigtych ubiegtego wieku,
kiedy to pierwsi inwestorzy kapitatowi decydowali sie zainwestowaé posiadane srodki w spotki niepubliczne
prowadzgce dziatalno$¢ na terenie Polski. Od momentu swego powstania, sektor charakteryzowato wysokie
tempo rozwoju jak réwniez duza dynamika zmian.

Wedlug badan przeprowadzonych przez European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA)
inwestycje typu private equity w Polsce w 2009 r. wyniosty 268 min EUR, co stanowito kwote o 58% nizszg w
poréwnaniu z 2008 r. i 0 33% nizszg w poréwnaniu z 2007 r. Ponadto w 2009 r. fundusze pozyskaty w regionie
Srodkowoeuropejskim 378 min EUR, przy czym byt to wynik az o 85% nizszy od wyniku osiggnietego rok
wczesniej. Poziom inwestycji typu private equity w Polsce w ciggu dwoch ostatnich lat znaczaco spadt. Nie byto to
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spowodowane regresem rynku private equity lecz wynikato z ogdlnoswiatowej dekoniunktury na rynkach
finansowych i kapitatowych. Najbardziej widocznym nastepstwem tej sytuacji byt znaczny spadek wycen spotek
publicznych jak réwniez widoczny wzrost awersji inwestoréow do ponoszonego ryzyka. Skutkowato to znacznymi
trudnosciami w realizacji strategii funduszy, zwtaszcza w procesie wyjscia z inwestycji poprzez oferte publiczng
jak rowniez odsprzedazy spoétek portfelowych inwestorom branzowym lub strategicznym. Pomimo spadku
zaréwno inwestycji jak i kapitatu pozyskanego na inwestycje, na uwage zastuguje fakt utrzymania przez Polske
jednego z najwyzszych poziomu inwestyciji typu private equity wsréd panstw Europy Srodkowej i Wschodniej.
Kapitat zainwestowany w Polsce w 2008 r. przez spotki dokonujgce inwestycji typu private equity wyniést 633 min
EUR i byt to najwyzszy poziom wéréd panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. W 2009 r. mimo ztej koniunktury
panujacej na rynkach finansowych poziom inwestycji w Polsce wynidst 268 min EUR i byt drugim co do wielkosci
wynikiem w Europie Srodkowo-Wschodniej. Stawia to Polske w roli regionalnego lidera i daje podstawe do
pozytywnej oceny rynku oraz jego potencjatu.

Charakterystyczna dla polskiego rynku private equity jest niezmiennos¢ struktury inwestycji funduszy w podziale
na etapy rozwoju przedsiebiorstwa. W 2009 r. tak jak w latach wczesniejszych, dominowaty inwestycje w péznych
fazach rozwoju przedsiebiorstwa. Wykup, bedacy popularng formg finansowania na etapie dojrzatosci
przedsiebiorstwa, objgt przeszto 73,53% ogotu kwot inwestycji dokonanych w réznych stadiach rozwoju
przedsigbiorstw. Drugim wynikiem pod wzgledem kwoty zainwestowanego kapitatu objety byt etap finansowania
wzrostu stanowigc 22,79% ogotu inwestycji (w tym segmencie zanotowano znaczny wzrost w poréwnaniu z
rokiem wczesniejszym). Zmalat natomiast udziat kwot inwestycji venture capital, w ramach ktérych finansowane
sg zwlaszcza poczatkowe stadia rozwoju przedsiebiorstw (zasiew i start-up). Na tego rodzaju inwestycje
przeznaczono niecaty 1% ogétu inwestowanych w 2009 r. srodkow.

Wykres 1 Struktura kwot inwestycji private equity w Polsce w 2009 r. w podziale na etapy rozwoju
przedsigbiorstw

Zasiew: 0.41% Venture-pdzniejszy
etap; 0,23%

Start-up; 0,00% Finansowanie
o wzrostu; 22,79%
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0,04%

Wykupy; 73,53%

Zrédto: Dane European Private Equity and Venture Capital Association , www.evca.com

e Rynek funduszy private equity w Europie Srodkowo-Wschodniej

Sytuacja na rynkach finansowych ma réwniez wptyw na pozyskiwanie oraz dostep do kapitatu przez fundusze
private equity. Odzwierciedleniem tego jest fakt, iz w 2009 r. podmioty z branzy private equity miaty do dyspozyciji
378 min EUR na nowe inwestycje. Oznacza to spadek kapitatow do dyspozycji o ok. 85% w poréwnaniu do
poziomu posiadanych przez fundusze s$rodkéw z 2008 r. Opisywany spadek $rodkéw przeznaczonych przez
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fundusze na inwestycje nie byt wynikiem reces;ji rynku private equity lecz konsekwencja globalnej dekoniunktury
na rynkach finansowych. Warto zauwazy¢, ze od 2005 roku nastepowat systematyczny wzrost srodkéow na
inwestycje o wyjgtkowo wysokiej dynamice zmian i tak np.: w 2005 r. wzrost wyniost 160%, rok pozniej blisko
75%, natomiast na okres 2007 r. przypada prawie 90-cio procentowy wzrost kapitatéw dostepnych na inwestycje.

Wykres 2 Srodki funduszy private equity na nowe inwestycje w Europie Srodkowo-Wschodniej w latach
2003-2009
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Zrédfo: Dane European Private Equity and Venture Capital Association , www.evca.com

Wsrod zrealizowanych przez fundusze private equity inwestycji w latach 2007-2009 na obszarze Europy
Srodkowo-Wschodniej na tgczne kwoty 2,34 mid EUR w 2007 r., 2,48 mid EUR w 2008 r., oraz 2,46 mld EUR w
2009 r., w Polsce zrealizowano inwestycje na poziomie 441 min EUR w 2007 r., 633 min EUR w 2008 r. oraz 268
min EUR w 2009 r. Daje to Polsce dominujgcg pozycje na tle panstw Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie
dokonywanych inwestycji. Duzym zainteresowaniem wsrod potencjalnych rynkéw przyjmujacych inwestycje
private equity cieszyly sie rowniez takie panstwa jak Wegry, Rumunia i Butgaria. W 2009 r. na wielko$¢
zrealizowanych w Europie Srodkowo-Wschodniej inwestycji typu private equity znaczacy wptyw miat rynek
Czeski, gdzie skala dokonanych inwestycji wzrosta trzykrotnie w poréwnaniu z rokiem 2008 (z 435 min EUR do
1,39 mld EUR).

Wykres 3 Roczne kwoty inwestycji private equity w Europie Srodkowo-Wschodniej w latach 2003-2009
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Zrédfo: Dane European Private Equity and Venture Capital Association , www.evca.com

Powyzsze dane wskazuja, iz niezaleznie od swiatowego kryzysu finansowego polski rynek private equity cechuje
duza wiarygodnos¢, stabilnos¢ a w konsekwencji niezmienna atrakcyjno$¢ w oczach inwestoréw, co powinno
wptywac na dalszy wzrost rynku i naptyw kolejnych inwestycji.

Wykres 4 Roczne kwoty inwestycji private equity w poszczegoélnych krajach w latach 2007-2009
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Zrédfo: Dane European Private Equity and Venture Capital Association , www.evca.com

Réwniez pod wzgledem dziatajgcych na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej podmiotéw private equity, Polska
zajmuje dominujgcg pozycje w regionie. Na podstawie danych European Private Equity and Venture Capital
Association (EVCA) w 2009 r. co piaty fundusz private equity z Europy Srodkowo-Wschodniej dziatat na polskim
rynku funduszy wysokiego ryzyka. W poréwnaniu do 2008 r. liczba podmiotéw typu private equity dziatajgcych w
Polsce zmalata blisko trzykrotnie z 71 podmiotéw dziatajgcych w 2008 r. do 26 w 2009 r., ale i tak wynik ten daje
Polsce pozycje lidera, jesli chodzi o liczbe dziatajgcych podmiotéw typu private equity w regionie
srodkowoeuropejskim. Dla poréwnania Rumunia, zajmujgca drugie miejsce w klasyfikacji panstw posiadajacych
najliczniejsza grupe aktywnie funkcjonujgcych na rynku krajowym podmiotéw private equity odnotowata w 2009 r.
24 tego typu spotek. Na dalszych pozycjach uplasowaty sie Czechy, w ktoérych liczba dziatajgcych funduszy w
2009 r. wyniosta 21. W pozostatych krajach Europy Srodkowo - Wschodniej w 2009 r. dziatato zdecydowanie
mniej podmiotéw dokonujgcych inwestycji typu private equity, w liczbie ok. dziesieciu na Wegrzech, Estonii,
Butgarii i Ukrainie, natomiast w pozostatych krajach z regionu liczba ta nie przekroczyta pieciu.

Wida¢ zatem jak silna jest przewaga polskiego rynku private equity w catym regionie srodkowoeuropejskim.
Mozna zaryzykowa¢ teze, ze to wtasnie od naszego rynku w duzej mierze zaleze¢ bedzie sita oraz kierunek
przysztych zmian branzy private equity w tej czesci Europy.
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Wykres 5 Liczba dziatajgcych funduszy private equity w poszczegélinych krajach w latach 2007-2009
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Zrédfo: Dane European Private Equity and Venture Capital Association , www.evca.com

Wyjscia z dokonywanych inwestycji

Inaczej jak w latach wczesniejszych, w 2009 r. dominujgcg formg dezinwestycji w Europie Srodkowo -
Wschodniej byta sprzedaz akcji/udziatéw spotek portfelowych instytucjom finansowym, a nie jak w poprzednich
latach innemu podmiotowi typu private equity. Metoda ta, stanowita az 42,6% ogoétu przeprowadzonych tego typu
transakcji i w stosunku do roku wczesniejszego nastgpit znaczacy wzrost jej udziatu. W 2008 r. wyjscie z
inwestycji poprzez sprzedaz do instytucji finansowej stanowito jedynie 5,7% wartosci ogotu transakcji. Znaczgco
spadt poziom odsprzedazy do innego funduszu private equity, ktéry w 2009 r. wyniost 21,5 min EUR i stanowit
wynik pieciokrotnie gorszy niz w roku 2008. Spadek zanotowat réwniez udziat sprzedazy posiadanych przez
fundusze private equity udziatébw badz akcji spétek portfelowych inwestorom branzowym. Kwota z 2009 r.
odzwierciedlajgca ten typ wyjscia z inwestycji, stanowita ok. 9% wszystkich przeprowadzonych transakcji, wobec
32% udziatu rok wczesniej. Niewielki udziat wsrdd dokonanych strategii wyjscia dotyczyt transakcji zwigzanych ze
sprzedazg dotychczasowych udziatéw badz akcji spotek portfelowych grupie menadzerskiej. Warto tez
wspomniec, iz w 2008 r. tylko jeden fundusz zdecydowat sie zakonczy¢ swoj udziat w spotce portfelowej poprzez
sprzedaz akcji na rynku gietdowym. Kwota tej transakcji wyniosta jedynie 0,2 min EUR. Natomiast w 2009 r. dwa
fundusze private equity zdecydowaly sie wyjs¢ z dokonanych inwestycji poprzez oferte publiczng na rynku
gietdowym, jednakze warto$¢ tych transakcji wyniosta juz ok. 17,5 min EUR.
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Wykres 6 Struktura wyj$é z dokonanych inwestycji po koszcie nabycia w Europie Srodkowo-Wschodniegj
w latach 2007-2009.
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Zrédio: Dane European Private Equity and Venture Capital Association , www.evca.com

Wzrost atrakcyjnosci wyjscia z inwestycji poprzez oferte publiczng to niewatpliwie nastepstwo polepszenia
koniunktury na rynku gietdowym, co bezposrednio wptyneto na wzrost zainteresowania inwestycjami w spotki
rynku publicznego. Przecena aktywow oraz spoétek notowanych na rynku gietldowym z wyraznym spadkiem
awersji inwestorow w stosunku do podejmowanego ryzyka skutkowaty wyzszym, niz we wczeéniejszych okresach
zainteresowaniem transakcjami nabycia ze strony inwestorow.

4.12.2.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitenta skupia swojg dziatalno$¢ na obszarze Polski, powoduje to zatem bardzo duzg zalezno$¢ kondyciji
finansowo-majatkowej Spotki od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:
— dynamike Produktu Krajowego Brutto;
—  wskaznik inflacji;
— wzrost realny wynagrodzeh brutto;
—  stope bezrobocia.

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskiej.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce Swiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaty na postawy przedsigbiorcéw krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztattowata sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
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pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem.

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na $wiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci co do
ksztaltowania sie sytuacji gospodarczej Polski i $wiata w nadchodzgcych latach. W Il i 1l kwartale 2009 roku
szacowane tempo wzrostu PKB kraju przejawito symptomy odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego
gospodarki oraz dato nadzieje na kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie¢ wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wozrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wynidst 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktéorym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikow w kolejnych okresach i zakonczenie wystepujacych do
tej pory negatywnych tendencji rynkowych.

W ostatnim kwartale 2009r. nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Okres ten byt zatem trzecim
z kolei kwartatem, gdzie mieliSmy zwiekszajgcg sie¢ dynamike PKB. Wedtug oceny Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowg, PKB w IV kwartale 2009 roku wzrést o 2,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W catym 2009r. temu wzrostu PKB szacowane jest na 1,7% i byto to najnizsze roczne tempo
wzrostu gospodarczego od siedmiu lat.

Tabela ponizej przedstawia zmiany najwazniejszych wskaznikow w okresie od 2006 roku do 2010 roku (prognozy
wg IBnGR).

Tabela 11 Wazniejsze wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2009 oraz prognozy na lata
2010-2011

Wyszczegolnienie 2006 2007 2008 2009 2010P | 2011P

Dynamika wzrostu PKB 6,2% 6,8% 5,0% 1,8% 3,2% 3,5%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,5% 2,8%

Wzrost realny wynagrodzen brutto 4,1% 6,3% 5,4% 2,1% 2,4% 4,5%
Stopa bezrobocia 14,9% 11,4% 9,5% 11,9% 12,9% 10,5%

P — dane prognozowane
Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecierr 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

Dynamika wzrostu PKB

W 2008 roku i pierwszym kwartale 2009 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu gospodarki Polski. Pomimo
notowanych wtym czasie w wielu obszarach gospodarki oznak spowolnienia, Polska nalezata do krajow
0 najwyzszym wzroscie PKB w Unii Europejskie;.

Kumulacja niekorzystnych zjawisk na globalnych rynkach finansowych oraz pogarszajgca sie koniunktura
w gospodarce $wiatowej, wptywaty na stopniowe ostabienie dynamiki popytu zagranicznego, a posrednio
oddziatywaty na postawy przedsiebiorcéw krajowych na przetomie 2008 i 2009 r. Od potowy 2008 r. obnizata sie
dynamika produkcji w przemysle, a w IV kwartale 2008 r. produkcja sprzedana uksztaltowata sie ponizej poziomu
sprzed roku. W ostatnich miesigcach 2008 roku na rynku pracy nastgpito ostabienie obserwowanych dotychczas
pozytywnych tendencji. W IV kwartale spowolnieniu ulegta wzrostowa dynamika wskaznika cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych, jednak w catym 2008 r. wzrosty one bardziej niz przed rokiem. Wg wstepnych danych GUS,
produkt krajowy brutto w 2008 r. byt wyzszy niz przed rokiem o ok. 5,0% (wobec odpowiednio 6,8% w 2007 r.). W
gtéwnej mierze do takiego wyniku przyczynito sie budownictwo, ktdérego wartos¢ dodana zwigkszyta sie 0 9,1% w
stosunku do 2007 roku. Kolejnymi sektorami, ktére w znaczacy sposéb wptynety pozytywnie na tempo wzrostu
PKB w 2008 r. byly: eksport towaréw i ustug (wzrost o 7,1% r/r) oraz spozycie ogotem (wzrost o 6,3% r/r).
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Niepokojacym sygnatem jest spadek warto$ci dodanej brutto w przemysle w pierwszych dwoch kwartatach 2009
r. 0 5,5% (w stosunku do I i Il kwartatu 2008 r.).

Wykres 7 Wzrost Produktu Krajowego Brutto w Polsce (w %) w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata
2010-2011
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl, IBnGR ,Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 66 (kwiecieri 2010
r.)”, www.ibngr.edu.pl

Obserwowane w pierwszych miesigcach 2009 r. zmniejszenie dynamiki wzrostu gospodarki Polski wynika przede
wszystkim ze spowolnienia gospodarczego na $wiatowych rynkach finansowych oraz duzej niepewnosci co do
ksztattowania sie sytuacji gospodarczej Polski i $wiata w nadchodzgcych latach. W 11 i Ill kwartale 2009 roku
szacowane tempo wzrostu PKB kraju przejawito symptomy odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego
gospodarki oraz dato nadzieje na kontynuacje stabilnego jej wzrostu w kolejnych okresach.

Trzeci kwartat 2009 r. charakteryzowat sie wyzszym tempem wzrostu gospodarczego niz kwartat poprzedni.
Wzrost PKB brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wynidst 1,8%. Byt to juz drugi
kwartat z rzedu, w ktérym dynamika PKB rosta. Wzrost ten jest stosunkowo niewielki, jednak w opinii analitykow
IBnGR pozwala na oczekiwanie coraz lepszych wynikéw w kolejnych okresach i zakonczenie wystepujgcych do
tej pory negatywnych tendencji rynkowych. Wg danych GUS, wzrost gospodarczy Polski w 2009 roku wynidst
1,7% i byt najnizszy od 2002 roku. Analizujgc poszczegodlne kwartaty 2009 roku widaé, ze w kazdym kolejnym
okresie tempo wzrostu PKB byto coraz wigksze i wynosito: 0,8%, 1,1%, 1,7% i 3,1% odpowiednio w I, II, Il i IV
kwartale 2009r. Przy zatozeniu nie dojscia w Polsce do kryzysu zwigzanego z nadmiernym deficytem finanséw
publicznych i nadmiernym wzrostem dtugu publicznego oraz zakonczenia w 2010 r. kryzysu w gospodarce
Swiatowej i odnotowania przez wiekszos$¢ duzych gospodarek wzrostu gospodarczego.

W ostatnim kwartale 2009r. nastgpito przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego. Okres ten byt zatem trzecim
z kolei kwartatem, gdzie mieliSmy zwiekszajgcg sie dynamike PKB. Wedtug oceny Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowg, PKB w IV kwartale 2009 roku wzrést o 2,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W catym 2009r. temu wzrostu PKB szacowane jest na 1,7% i byto to najnizsze roczne tempo
wzrostu gospodarczego od siedmiu lat. IBhGR prognozuje takze powolne zwiekszanie sie produktu krajowego
brutto kraju o kolejno: 2,0%, 2,3%, 2,4% i 2,6% odpowiednio w I, I, 1ll i IV kwartale 2010 r. Oznacza to
spodziewane utrzymanie odwrdcenia negatywnego trendu spadkowego PKB przy jednoczesnym stabilnym
tempie wzrostu.
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W pierwszym kwartale 2010 roku zwigekszyto sie tempo wzrostu gospodarczego i wedtug danych GUS wyniosto
3,0 procent w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Efektem wzrostu byt wzrost spozycia
indywidualnego, czyli wydatkéw konsumpcyjnych, ktére wyniosto w tym okresie o 2,2 proc. Stanowi to przede
wszystkim wynik poprawy nastrojéw wsréd konsumentdw, ktérzy dotknieci skutkami kryzysu w 2009 roku
odzyskali zaufanie co do perspektyw rozwoju polskiego gospodarki.

Stopa bezrobocia

W skali catego 2008 roku wzrost zatrudnienia osiggnat poziom 4,8% w poréwnaniu do 2007 roku. W podziale na
poszczegdlne gatezie rynku najdynamiczniej rosto zatrudnienie w budownictwie.

W 2008 roku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w poréwnaniu do poziomu z 2007 r.,
jednak w drugiej pofowie roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W wyniku stopniowego spadku liczby
bezrobotnych obserwowanego do pazdziernika, stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie znacznie nizszym
niz w 2007 roku, osiggajgc w maju, po raz pierwszy od 1998 r., poziom ponizej 10%. W koncu grudnia 2008 roku
liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta 1473,8 tys. i byta o 75,3 tys. wyzsza od
notowanej w listopadzie 2008 r.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej do wzrostu bezrobocia
przyczynito sie przede wszystkim zakonczenie prac sezonowych m.in. w budownictwie czy handlu w okresie
Swigtecznym. Statystyke zawyzyly réwniez osoby objete w poprzednich miesigcach aktywnymi formami
przeciwdziatania bezrobociu i po ich zakohAczeniu powracajgcy do ewidencji. Wedtug urzeddéw pracy znaczng
czest¢ rejestrujgcych sie bezrobotnych stanowig osoby, z ktérymi pracodawcy nie zdecydowali sie przedtuzyé
umow zawartych na czas okreslony oraz powracajgcy z zagranicy.

Wedtug danych GUS w ciggu 2008 r. z aktywnych form przeciwdziatania bezrobociu skorzystato w sumie ok.
428,8 tys. os6b. W powiatowych urzedach pracy zgtoszono 1142,7 tys. ofert pracy. Na koncu grudnia 2008 r. na
1 oferte pracy przypadato 49 bezrobotnych zarejestrowanych, wobec 39 w 2007 r., 158 w 2005 r. i 473 w 2000 r.
Obserwowana jest wiec w dalszym ciggu zmniejszajgca sie réznica pomiedzy iloscig ofert a liczbg oséb
pozostajgcych bez pracy.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego pétrocza 2009 r. wyniosta 10,7%. Oznacza to jej spadek o ok. 0,5%
wzgledem konca pierwszego kwartatu 2009 r. Wedtug analitykow z IBnGR poprawa ta ma jedynie charakter
sezonowy. Wzgledem potrocza 2008 r., stopa bezrobocia wzrosta o ok. 1,3%. Wzrost bezrobocia spowodowany
jest trwajgcym od diluzszego czasu spowolnieniem gospodarczym, ktére poprzez sukcesywne zmniejszanie
wartosci produkcji i $wiadczonych ustug wymusza w czesci przedsiebiorstw redukcje zatrudnienia. Tendencje tg
potwierdzajg zmniejszenie sie przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej, spadek liczby zatrudnionych
oraz obnizenie realnej dynamiki wynagrodzen.

Lepsze od oczekiwanych wyniki tempa wzrostu gospodarki przyczynity sie do zmniejszenia negatywnych trendow
w poziomie bezrobocia w Polsce. W trzecim kwartale 2009 r. brak dalszego pogarszania sie sytuacji na rynku
pracy spowodowany byt dziataniem czynnikéw sezonowych. Spowolnienie gospodarcze obejmuje jednak coraz
wiecej obszaréw rynkéw pracy. Na koniec Il kw. 2009 r. stopa bezrobocia wyniosta 10,9%, co oznacza jej wzrost
wzgledem Il kw. 2009 r. oraz wzrost 0 2% wzgledem roku 2008.

Na poczatku stycznia 2010 roku Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej podato, Zze stopa bezrobocia
rejestrowanego w Polsce wyniosta w grudniu 2009 roku 11,9% i w poréwnaniu do miesigca poprzedniego wzrosta
o 0,5 punktu procentowego. Oznacza to takze zwiekszenie stopy bezrobocia wzgledem 2008 r. o ok. 2,4%.
Wzrost stopy bezrobocia mozna czesciowo ttumaczyé efektem zimowej sezonowosci, ktéry w ostatnich latach byt
znacznie stabszy. Gtéwnym czynnikiem, ktory wptynat na wzrost stopy bezrobocia w 2009 roku byt spadek liczby
miejsc pracy. IBnGR szacuje, ze przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej w IV kwartale 20009r.
zmniejszyto sie 0 0,8%, a w catym 2009 roku spadek ten rowny byt 0,5%.

W 2010 roku nalezy spodziewac sie dalszego wzrostu bezrobocia w Polsce, cho¢ jego skala bedzie mniejsza niz
w roku poprzednim. Przedsiebiorcy nadal redukujg wielko$¢ zatrudnienia, co ma odzwierciedlenie w prognozach
na kolejne lata. Zgodnie z prognozami IBnGR stopa bezrobocia na koniec 2010 roku wyniesie 12,9%, co
oznacza¢ bedzie wzrost 0 1% rok do roku. W 2011 roku szybszy wzrost gospodarczy powinien pozytywnie
wptyng¢ na rynek pracy — stopa bezrobocia ma wynies¢ 10,5%.
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Zgodnie z danymi podanymi przez GUS stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce na koniec | kwartatu 2010
roku wyniosto 12,9%, co faktycznie potwierdza stusznos$¢ prognoz przedstawionych przez IBnGR. Jednakze efekt
zimowej sezonowosci faktycznie przeminagt, gdyz zgodnie z danymi przedstawionymi przez GUS stopa
bezrobocia rejestrowanego od kwietnia systematycznie spada i osiggneta 11,6% na koniec czerwca 2010 roku.
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Wykres 8 Zmiany stopy bezrobocia (w % - o$ lewa) oraz wskazniku rynku pracy (os prawa) w latach 2006-
czerwiec 2010
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Zrédfo: BIEC — www.biec.org

Inflacja

W skali 2008 roku moc nabywcza pienigdza spadta o 4,2%. W najwigkszym stopniu wptyw na poziom wskaznika
cen towardw i ustug konsumpcyjnych miat wzrost cen towardéw i ustug zwigzanych z mieszkaniem oraz napojow
alkoholowych i wyrobow tytoniowych. Obnizyty sie natomiast ceny w zakresie transportu oraz odziezy i obuwia,
ktore zmniejszyly wskaznik ogétem odpowiednio 0 0,4% i 0 0,6%. Inflacja w okresie od stycznia do grudnia 2009

roku wyniosta 3,5% (wobec 3,3% w analogicznym okresie 2008 r.), przy czym na koniec grudnia nie zmienita sig
w stosunku do poprzedniego miesigca.

W 2009 roku, w poréwnaniu z sytuacjg z roku poprzedniego, najbardziej wzrosty ceny nosnikow energii, ceny
napojow alkoholowych i wyrobdw tytoniowych oraz wydatki zwigzane z uzytkowaniem mieszkan. W 2009 roku
zaczeliSmy obserwowa¢ systematyczne dazenie, aby obnizy¢ inflacje ponizej gérnego poziomu celu inflacyjnego,
jakim jest 3,5%. W sierpniu 2009 roku poziom inflacji po raz ostatni byt wyzszy od gornego putapu celu
inflacyjnego — woéwczas inflacja wynosita 3,7%. Przez kolejne miesigce mieliSmy stabilny poziom inflacji, ktére
oscylowata wokot gérnego poziomu celu inflacyjnego. Dopiero w lutym 2010 r. inflacja spadta do 2,9% i
systematycznie z miesigca na miesigc spada osiggajgc w czerwcu 2010 roku poziom 2,3%. W zwigzku z tym
faktycznie poziom inflacji dazy do przewidywan ekspertow z IBnGR i NBP.

W ocenie ekspertéw z IBnGR w latach 2010 — 2011, obnizona zostanie presja inflacyjna, gtéwnie ze wzgledu na
wolniejszy niz w poprzednich okresach wzrost gospodarczy. Przewidywana w 2010 roku inflacja oscylowaé
bedzie wokét celu inflacyjnego i wg prognozy IBnGR wynosi¢ bedzie 1,9%, natomiast NPB oczekuje inflacji na
poziomie 1,8%. NBP podaje takze prognozowang inflacje na 2011 rok i zgodnie z nowg projekcjg (luty 2010r)

bedzie ona wynosi¢ 2,4%, z czym nie zgadzajg sie analitycy IBnGR, ktérych zdaniem inflacja w 2011 roku moze
nawet przekroczy¢ 3%.
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Wykres 9 Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (inflacja) w Polsce w latach 2006-
czerwiec 2010 (ujecie r/r w % - linia ciagta)
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Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny — www.stat.gov.pl

Wozrost realny wynagrodzen brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto rosty w 2008 r. szybciej niz w poprzednich latach, przy
czym w kolejnych kwartatach 2008 roku obserwowano ostabienie tempa wzrostu. Pomimo znacznej dynamiki cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w 2008 r. odnotowano wyzszy niz przed rokiem wzrost ptac realnych (5,4%).

W 2008 r. przecigtne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej wyniosto 2 943,88 zt (wzrost 0 9,4%
w stosunku do 2007 r.). Natomiast przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179,01 zt w 2008 r. i bylo 0 10,1% wyzsze niz przed rokiem (wobec wzrostu o 9,2% w 2007 r.).
Najwieksza dynamika ptac, podobnie jak w 2007 r., notowana byta w budownictwie (wzrost o 12,9%). Wyzszy niz
przecietnie wzrost ptac obserwowano réwniez w obstudze nieruchomosci i firm (11,8%), transporcie, gospodarce

magazynowe;j i facznosci (10,9%), wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz, wode (10,8%) oraz
gornictwie (10,6%).

W IV kwartale 2009r. tempo wzrostu przecietnych realnych wynagrodzen brutto wyniosto 1,4%, a w catym 2009
roku wedtug danych IBnGR % oraz GUS wskaznik ten zostat oszacowany na 2,1%.

Wedtug prognozy IBnGR, poprawa koniunktury gospodarczej bedzie sprzyja¢ wzrostowi wynagrodzen, ktérych
realny wzrost w Polsce prognozowany jest na 2,4% w 2010 roku oraz 4,5% w 2011 roku.
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Wykres 10 Wzrost przeciethego miesiecznego wynagrodzenia realnego brutto w gospodarce narodowej
w latach 2001-2009 oraz prognozy na lata 2010-2011
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r.)”, www.ibngr.edu.pl

4.12.3 Strategia

Gléwne zatozenia oraz cele strategiczne Emitenta na lata 2010-2013 s3 nastepujgce:

1. Zwiekszenie skali dziatania. W najblizszych trzech latach Emitent zamierza znaczgco powigkszy¢ skale
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej, gtéwnie przez:

Zwigkszanie zasobow finansowych - bedzie realizowane w przysziosci przez zwiekszanie $rodkow
finansowych bedacych w dyspozycji Emitenta. Srodki te Emitent zamierza pozyskaé przez podwyzszanie
kapitatdw witasnych w drodze emisji akcji ,finansowanie $rednioterminowym kredytem obrotowym
pochodzacym z instytucjami finansowych wspétpracujgcych z Emitentem oraz ewentualng emisje
obligacji zamiennych na akcje spétki. Skala dziatania Emitenta powiekszana bedzie réwniez przez zasoby
finansowe bedace w dyspozycji instytucji finansowych, inwestoréw instytucjonalnych oraz indywidualnych
wspotuczestniczgcych z Emitentem w projektach inwestycyjnych w spotki portfelowe.

Przejecia i potaczenia z innymi podmiotami prowadzacymi dzialalnos¢ inwestycyjna zblizong do
Emitenta W swoim planie strategicznym Emitent uwzglednia prowadzenie kolejnych akwizycji podmiotow
posiadajgcych:

— w swoich aktywach spdftki dziatajgce w branzach, w ktérych emitent bedzie chciat poszerzyé
swoj portfel inwestycyjny lub, w ktérych bedzie chciat zainicjowa¢ albo wzmocni¢ swojg
obecnos¢ jako inwestora finansowego, (przykitad: inwestycja w zakup 100% udziatéw w Bio-
Med | S.A.(dawniej: Bio-Med Capital S.A.).

— niewykorzystane aktywa finansowe lub spétki portfelowe, ktére po implementacji rozwigzan
biznesowych okreslonych w umowach inwestycyjnych zaproponowanych przez Emitenta moga
przyspieszy¢ lub uaktywni¢ swoj rozwdj gospodarczy.

2. Pozyskanie Partneréw Biznesowych — Emitent konsekwentnie dgzy do wspéipracy w zakresie
prowadzenia wspoélnych projektdw z instytucjami finansowymi oraz podmiotami prowadzgcymi dziatalnosc
inwestycyjng . Projekty te bedg mialy na celu wykorzystanie potencjatu gospodarczego klientéw Bankow
poprzez wzmocnienie ich zdolnosci kredytowej, uzyskanej dzieki dokapitalizowaniu przez Emitenta i jego
Partneréw oraz przygotowaniu dla tych podmiotow Sciezki rozwoju na rynku kapitalowym. Projekty te w
zakresie wykonawczym, bedg realizowane przy wspoétudziale podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowej
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Emitenta; Autoryzowany Doradca na rynku NewConnect — WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (dawniej:
CEE Capital Sp. z 0.0.), oraz plasujgcy i oferujgcy emisje akcji oraz prowadzacy proces dopuszczenia do
rynku regulowanego na GPW — Dom Maklerski WDM S.A. (wczesniej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.)

3. Wsparcie w budowie wartosci rynkowej wybranych spoétek portfelowych — cel ten Emitent zamierza
osiggng¢ poprzez prowadzenie inwestycji portfelowych w wyselekcjonowane podmioty gospodarcze o
wysokim poziomie innowacyjnos$ci, posiadajgce potencjat dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i zwigzanego z nim wzrostu przyszitej wartosci rynkowej. Emitent zaktada, ze wsparcie
merytoryczne proponowane przez Emitenta i podmioty z grupy kapitatowej Emitenta (m.in. WDM
Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (wczesniej: CEE Capital Sp. z 0.0.), Dom Maklerski WDM S.A.) w procesie
rozwoju gospodarczego tych podmiotéw, poprzez m.in. proponowanie implementacji sprawdzonych
rozwigzan biznesowych, przekazywanie ,know-how” w zakresie definiowania i realizacji celow
strategicznych, mozliwo$¢ wsparcia w procesie pozyskiwania funduszy dla spétek portfelowych ze Srodkéw
unijnych, rynku kapitatowego i pienieznego oraz partnerdw finansowych, przetozy sie na intensywny wzrost
wartosci rynkowej przedsiebiorstwa objetego projektem.

4. Korzystanie z szerokiego zakresu mozliwosci inwestycyjnych. Intencjg Emitenta jest dostosowywanie
swojego portfela inwestycyjnego do zmieniajgcych sie trenddw i cykli gospodarczych w poszczegdlnych
sektorach i branzach gospodarki kraju. Niezaleznie od wiodacego profilu inwestycyjnego zdefiniowanego
jako ,, bio-medyczny * Emitent przewiduje mozliwosc¢ inwestycji w spotki z dowolnej branzy, ktéra w procesie
selekcji uznana zostanie za perspektywiczng i dajgcg mozliwo$¢ szybkiego wzrostu wartosci spotki w niej
dziatajgcej. Emitent dopuszcza réwniez mozliwosé obejmowania emisji wtérnych spétek publicznych (SPO),
udziatu w transakcjach fuzji i przeje¢, oraz nabycie udziatéw w spétkach wymagajgcych szybkiej interwenc;ji
finansowej (w przypadku nadarzajgcych sie okazji inwestycyjnych na rynku kapitatowym).

5. Zbudowanie wizerunku profesjonalnego inwestora finansowego dziatajgcego w branzy:
biotechnologicznej, medycznej, farmaceutycznej, inwestujgcego réwniez aktywnie w podmioty prowadzace
wysoko specjalizowang produkcje oraz ustugi na potrzeby sektora ochrony zdrowia.

6. Budowa rozpoznawalnej marki — dzieki notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w Alternatywnym
Systemie Obrotu na NewConnect Emitent spodziewa sie osiggna¢ rozpoznawalnos¢ jego marki przez
Inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych. Czytelne i transparentne prowadzenie relacji inwestorskich
oraz przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego wptynie, zdaniem Emitenta na pozytywne postrzeganie
wizerunku firmy. Dodatkowo Emitent bedzie promowat swojg marke poprzez spotkania z Inwestorami i
spétkami - potencjalnymi kandydatami do projektéw inwestycyjnych, oraz udziat swoich przedstawicieli w
panelach dyskusyjnych, seminariach i konferencjach, organizowanych przez instytucje zwigzane z rynkiem
finansowym i kapitatowym.

7. Uzyskanie znaczacej pozycji wsréd spotek inwestujacych srodki wlasne w spoétki publiczne i

niepubliczne— Emitent poprzez dynamiczng i aktywng polityke inwestycyjng zmierzajagcg do budowy
atrakcyjnego portfela inwestycyjnego o wysokim potencjale wzrostu, planuje osiggna¢ wysoki poziom zwrotu
z podjetych inwestycji. W zatozeniu Emitenta coroczna stopa zwrotu z portfela inwestycji (IRR) winna
znaczaco przewyzsza¢ srednig dla inwestycji w spoétki notowane w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect.
Znaczaca pozycja Emitenta budowana bedzie rowniez dzieki grupie kapitatowej w ktérej dziata Emitent. Daje
ona mozliwo$¢ pozyskania do jego portfela inwestycyjnego atrakcyjnych spotek (majgcych ponadprzecietne
mozliwosci rozwoju ), dzieki zapewnieniu kompleksowej obstugi i udzieleniu wsparcia w dalszym procesie
pozyskania kapitatlu na rozwdj. Poza dokapitalizowaniem srodkami wlasnymi Emitenta i jego partnerow
biznesowych, spotki portfelowe bedg mogty skorzystaé z ustug Autoryzowanego Doradcy — WDM
Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. (wczesniej: CEE Capital Sp. z 0.0.), Domu Maklerskiego WDM S.A.
(wczesniej: Wroctawski Dom Maklerski S.A.) w przeprowadzeniu prywatnej lub publicznej emisji swoich akcji,
oraz w procesie upublicznienia w alternatywnym systemie obrotu NewConnect lub na rynku regulowanym
GPW.

8. Zasady wyjscia z inwestycji. Emitent zaktada finalizowanie swoich projektow inwestycyjnych z chwilg gdy
udostepnione spotkom portfelowym $rodki finansowe pozwolity na realizacje celéw strategicznych
wyznaczonych dla okresu dynamicznego rozwoju gospodarczego oraz uzyskanie oczekiwanego wzrostu
wartosci rynkowej. Preferowang formg wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji jest sprzedaz posiadanych
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waloréw spotek portfelowych w alternatywnym systemie obrotu, na rynku regulowanym badz instytucjom
finansowym, inwestorowi strategicznemu lub branzowemu, ktorzy zainteresowani sg dalszym, stabilnym
rozwojem dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez spotki.

4.12.4 Cele emisyjne

Emitent cze$¢ pozyskanych w ramach ofert prywatnych akcji serii C, D, E, F oraz G $rodkéw przeznaczyt na
inwestycje kapitatowe opisane w pkt. 4.5 Dokumentu Informacyjnego. Pozostatg czes$¢ srodkéw pozyskanych z
emisji akcji Emitent zamierza wykorzystac¢ na dalsze inwestycje zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng opisana
w pkt. 4.12.1 Dokumentu Informacyjnego.

4.12.5 Prognozy

Prognozy finansowe Bio-Med Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) zostaly przedstawione w uktadzie
rocznym, na przestrzeni lat 2010-2011. Przedstawione w niniejszym dokumencie projekcje zostaty sporzgdzone
na potrzeby Dokumentu Informacyjnego i nie podlegaty badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

Przygotowujgc prognozy Zarzagd Emitenta uwzglednit przedstawione ponizej i przyjete w spotce zasady wyceny
akgiji i udziatéw spotek portfelowych. Spoétki, kidre:

a. nie sg notowane na zadnym aktywnym rynku sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych
wedtug cen zakupu,

b. sg notowane na rynku NewConnect lub GPW sg wykazywane sg w sprawozdaniach
finansowych wedtug cen rynkowych z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego

Prognozy wynikéw finansowych Emitenta na lata 2010-2011
Spotka zaktada:

— uzyskanie 2,2 min zt zysku netto w 2010 r.
— uzyskanie 5,1 min zt zysku netto w 2011 r. (szacowany wzrost 0 132%).

Wykres 11 Prognozy finansowe Emitenta na lata 2010-2011 (w tys. z})
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Zrédio: Emitent
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Ze wzgledu na profil prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, polegajacej gtéwnie na inwestycjach kapitatowych
w spotki portfelowe, ktérych instrumenty finansowe sg lub bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, na
rynku NewConnect nalezy zaznaczy¢, ze wynik finansowy Emitenta dla celéw podatkowych osiggany jest w
efekcie rzeczywistego zbycia catosci lub czesci posiadanych udziatéw w spotkach portfelowych oraz w wyniku
osiggniecia przychodow finansowych z tytutu odsetek i prowizji.

Zamieszczone na lata 2010 i 2011 prognozy zysku netto obejmujg réwniez przychody z aktualizacji wartosci
projektow inwestycyjnych wedtug wyceny godziwej, ktdéra dla inwestycji w akcje spétek notowanych na
NewConnect dokonywana jest na podstawie wyceny rynkowej, a w przypadku inwestycji w podmioty i aktywa
rynku pienieznego wedtug ceny nabycia. W zwigzku z faktem ze wiekszos¢ spotek portfelowych Emitenta
znajduje sie w alternatywnym systemie obrotu i podlega wycenie rynkowej , prezentowane przez Emitenta wyniki
finansowe bedg silnie uzaleznione od ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych.

Przy sporzagdzaniu przedstawionych prognoz finansowych Emitent uwzglednit zrealizowane i planowane w tym
roku transakcje kupna oraz sprzedazy udziatdw i akcji spotek portfelowych oraz sytuacje na rynkach
kapitatowych. Emitent zaklada, ze finalizowanie prowadzonych obecnie projektéw inwestycyjnych poprzez
wprowadzenie niepublicznych spétek portfelowych do aktywnego systemu obrotu (rynek NewConnect lub GPW)
ze wzgledu na spodziewang poprawe koniunktury na rynku kapitatowym nastgpi w 2011 r.

Przedstawione prognozy finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego przepisami podatkowymi, w tym zasadami opodatkowania podatkiem CIT. Zgodnie
z powyzszym dla catego okresu projekcji przyjeto stawke opodatkowania na poziomie 19%.

Ponadto Emitent zaktada, ze oprécz zdarzen zwigzanych z typowag dziatalno$cig Emitenta, Zadne inne
wydarzenia nie beda miaty wptywu na wyniki finansowe Spétki, w szczegélnosci zdarzenia nadzwyczajne.

Tabela 12 Wybrane dane finansowe Emitenta za okres 22.02.2010 - 16.08.2010, w zt
Wyszczegolnienie 22.02.2010 - 16.08.2010

Kapitat wtasny 23 997 265,55
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 722 845,35
Inwestycje dlugoterminowe 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 24 530 340,32

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 522 081,68
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 950 071,92

Przychody netto ze sprzedazy 22 727,88
Koszty dziatalnosci operacyjnej 602 831,92
Amortyzacja 463,33
Zysk(strata) na sprzedazy (580 104,04)
Pozostate przychody operacyjne 0,53
Pozostate koszty operacyjne 0,00
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Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej

(580 103,51)

Przychody finansowe 2 003 549,79
Koszty finansowe 324 607,97
Zysk/strata brutto 1098 838,31

789 332,45

Zysk/strata netto

Zrédio: zbadane sprawozdania finansowe Emitenta za okres 22.02.2010 r. — 16.08.2010 r.

Na wyniki finansowe Emitenta w zwigzku z niekonsolidowaniem sprawozdania finansowego z podmiotem
zaleznym - spotkg Bio-Med Capital S.A. (podmiot w 100% zalezny od Emitenta), w istotnym stopniu nie beda
wptywac wyniki osiggane przez ten podmiot zalezny.

4.130pis gidéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem

finansowym lub

skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

24.03.2010 . Emitent nabyt 16.000.000 akcji zwyklych na okaziciela spétki Doradcy24 S.A. za taczng
kwote 970.000 zt.

24.03.2010 r. Emitent nabyt 2.500.000 akc;ji spétki Blue Tax Group S.A. za tgczng kwote 130.000 zt.

25.03.2010 . Emitent nabyt 7.000.000 akc;ji spotki Doradcy24 S.A. za tgczng kwote 420.000 zt.

13.04.2010r. Emitent objat 1.000 obligacji niezabezpieczonych serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
kazda wyemitowanych przez Novian Capital S.A. za fgczng kwote 1.000.000,00 zt o
terminie wykupu 31 maja 2011 r. Obligacje sg oprocentowane 15% w skali roku.

29.04.2010 . Emitenta objat 165.000 akcji zwyktych na okaziciela spdtki RUNICOM S.A. za taczng
kwote 99.000 zi.

13.05.2010 . Emitent udzielit pozyczki spdéice Ibiza Ice Cafe S.A. na kwote 1.135.828,48 z z
mozliwoscig konwersji na akcje spotki. Zgodnie z umowg Emitent ma prawo do objecia nie
mniej niz 4.543.313 sztuk akcji nowej emisji spotki Ibiza Ice Cafe S.A.

14.05.2010 r. Emitent objat 8.750.000 akcji LUG S.A. w ramach wtdrnej emisji publicznej z prawem
poboru za tagczng kwote 1.312.500 zt.

17.05.2010 r. Emitent nabyt 47.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Sobet S.A. za taczng kwote
520.000 zt

21.06.2010 Emitent udzielit pozyczki spoice Sobet S.A. na kwote 500.000 zt. z mozliwoscig zamiany
na akcje. Oprocentowanie pozyczki jest zgodne z odsetkami ustawowymi w skali roczne;j.

28.06.2010 . Emitenta objgt 29.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Nanotel S.A. za tgczng kwote
145.000 zt.

30.06.2010 r. Emitent nabyt 20 udziatdw w spotce DCB sp. z o.0. stanowigce 10% w kapitale
zaktadowym spotki za kwote 80.000 zt.

02.07.2010 r. Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 600.000 akcji spotki Komfort Klima S.A. za
taczng kwote 150.000 zt.

04.08.2010 r. Na mocy zawartej umowy kupna Emitent nabyt 2.100.000 akcji spétki WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. za taczng kwote 465.000 zt.

Oprocz ww. Emitent dokonywat transakcji nabycia / zbycia akcji w ramach transakcji na GPW w Warszawie.
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r. wartos¢ wydatkéow z
dziatalno$ci inwestycyjnej Emitenta wyniosta 24.310.774,68 zt.
Na inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne przeznaczono 4 088,22 zt.
Wsréd wydatkéw, na aktywa finansowe przeznaczono 23.306.686,46 zt, w tym:
e w jednostkach powigzanych: 15.630.433,10 zt,
e w pozostatych jednostkach: 7.676.253,36 zt.

4.14Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upaditosciowym, ukladowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
uktadowego lub likwidacyjnego.

4.15Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych
postepowan ma Ilub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly sie i nie tocza sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
Ponadto Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spoétka
moze sta¢ sie podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi.

4.16Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed
organami rzagdowymi, postepowan sgdowych lub
arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,
ktore moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Emitent nie byt i nie jest podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sadowych lub
arbitrazowych w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Ponadto Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie uwaza aby
stat sie podmiotem tych postepowan w najblizszej przysztosci.

4.17Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji
zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych,
ktére zwigzane sg w szczegdélnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18Informacje o nietypowych okolicznosciach |ub zdarzeniach
majacych wptyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym, lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym
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W opinii Emitenta nie nastgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wpltyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.19Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych

e w dniu 23 sierpnia 2010 roku Emitent nabyt 830.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Eurosnack S.A.
za taczng kwote 600.000 zt.

e W dniu 23 sierpnia 2010 roku Emitent nabyt 1.076.000 akcji zwyktych na okaziciela spotki Bio Inventions
S.A. zataczng kwote 100.000 zt.

e W dniu 27 sierpnia 2010 roku Emitent objat 18.200 akcji zwyklych na okaziciela spotki Matkowski-
Martech S.A. za taczna kwote 47.320 zt.

e W dniu 14 wrzesnia 2010 roku Emitent nabyt 4.300.000 akcji imiennych spétki Blue Tax Group S.A. za
taczng kwote 135.400 zt

e W dniu 23 wrzesnia 2010 roku Emitent objgt 10.000.000 akcji nowej emisji spotki Blue Tax Group S.A.
po cenie emisyjnej rownej 0,02 zt za akcje.

e W dniu 1 pazdziernika 2010 roku Emitent objat 6.423.884 akcji nowej emisji spofki Ibiza Ice Cafe S.A. po
cenie emisyjnej réwnej 0,15 zt za akcje.

4.20W odniesieniu do oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujgcych
Emitenta: imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin
uptywu kadencji, na jaka zostali powotani

4.20.1 Zarzad Emitenta

Tabela 13 Zarzad Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Od Do

Andrzej Trznadel Prezes Zarzadu 16.06.2010 22.02.2015

Zrédio: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie od jednej do trzech oséb, a jego kadencja
trwa pie¢ lat. Ponadto Zarzad powotuje sie na okres wspodlnej kadencji. Mandat czlonka Zarzadu powotanego
przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa réwnoczesnie z wygasnigeciem mandatow pozostatych cztonkéw
Zarzgdu.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. mandat czionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzgdu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat czlonka Zarzgdu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza réwniez okresla liczbe
cztonkéw Zarzadu na kazdg kadencje z wyjatkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat powotany w Akcie
Zatozycielskim Spofki.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadenciji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegodlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz czionkéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspodlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koncowa kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich czionkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenc;ji.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 22.02.2010 roku
(to jest z dniem podjecia aktu zawigzania spétki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem 22.02.2015 roku.
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Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
— Andrzej Trznadel — Prezes Zarzadu.

e Andrzej Trznadel — Prezes Zarzadu
Pan Andrzej Trznadel jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej oraz studidw doktoranckich na Wydziale
Zarzgdzania i Informatyki Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Ukonczyt studia podyplomowe z zakresu
finansow i bankowosci na Wydziale Gospodarki Narodowej Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu i studia
podyplomowe z zakresu prawa handlowego i zarzgdzania jednostkami gospodarczymi na Wydziale Prawa i
Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego.

Doswiadczenie na rynku kapitatowym zdobyt jako wspétzatozyciel Dolnoslgskiego Domu Maklerskiego, petnit w
nim obowigzki szefa zespotu obstugi rynku pierwotnego i szefa nadzoru wewnetrznego. Doswiadczenie w
sektorze bankowym i na rynku pienieznym zdobyt jako naczelnik pionu kredytowego w Powszechnym Banku
Kredytowym, a nastepnie dyrektor do spraw korporacyjnych w dolnoslaskim regionie Banku ING. Réwnolegle
petnit funkcje cztonka, a nastepnie przewodniczacego komitetu kredytowego regionu Banku. W tym okresie brat
udziat w tworzeniu konsorcjéw bankowych, zdobywaniu i samodzielnym prowadzeniu powaznych projektéw
kredytowych oraz aranzacji i modelowaniu wielomilionowych inwestycji finansowych klientéw banku. Wiele z nich
dotyczyto finansowania najwigkszych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju z sektora energetyki zawodowe;j,
przemystu cigzkiego, chemicznego i farmaceutycznego.

Pan Andrzej Trznadel jest wlascicielem i Partnerem Zarzgadzajgcym T&T Consulting Kancelaria Doradztwa
Gospodarczego, ktora jest wpisana na liste Autoryzowanych Doradcéw NewConnect.

Pan Andrzej Trznadel opublikowat cykl artykutéw prasowych dotyczacych rynku kapitatowego oraz instrumentéw
finansowych rynku pienieznego. Posiada rowniez publikacje naukowe z dziedziny zarzgdzaniem kadrami,
strategii rozwoju przedsiebiorstw, oraz finansowania dziatalno$ci gospodarczej przez sektor bankowy.
Wielokrotnie zasiadat w radach nadzorczych, w tym w spoétkach gietdowych.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 14 Rada nadzorcza Emitenta
Imig i nazwisko Stanowisko Kadencja

Od Do
Grzegorz Wojtylak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22.02.2010 22.02.2015
Andrzej Wozniakowski Cztonek Rady Nadzorczej 22.02.2010 22.02.2015
Stawomir Cal-Catko Cztonek Rady Nadzorczej 05.05.2010 22.02.2015
Grzegorz Bubela Cztonek Rady Nadzorczej 22.10.2010 22.02.2015
Janusz Zawadzki Czionek Rady Nadzorczej 02.07.2010 22.02.2015

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw powotanych na
wspolng piecioletnig kadencje przez Walne Zgromadzenie. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady wygasa réownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h., w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h., mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2
k.s.h., mandat cztionka Rady Nadzorczej wygasa w skutek Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspding kadencje, dlatego tez data powotania do
skladu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koncowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenciji.
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Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 22.02.2010 roku (to jest z dniem to jest z dniem podjecia aktu zawigzania spotki akcyjnej) i zakonczy sie
z dniem 22.02.2015r.

W dniu 12 kwietnia 2010 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Marcin Mandziak.

W dniu 5 maja 2010 roku na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki VESUVIO
Capital S.A. (obecnie BIO-MED S.A.) w sktad Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Stawomir Cal-Catko.
W dniu 2 lipca 2010 roku na mocy uchwaty nr 4 oraz uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors S.A.) z dnia 1 czerwca 2010 roku, w sktad Rady
Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Mariusz Muszynski oraz Pan Janusz Zawadzki.

W dniu 21 pazdziernika 2010 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Mariusz Muszynski.

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej zgodnie z § 15 ust. 3 Statutu Emitenta
w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Grzegorz Bubela.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta obecnej kadencji wchodza:
—  Grzegorz Wojtylak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Andrzej Wozniakowski — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Stawomir Cal-Catko — Cztonek Rady Nadzorczej
—  Grzegorz Bubela — Cztonek Rady Nadzorczej
— Janusz Zawadzki — Czionek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Pawel Wojtylak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Wojtylak posiada wyksztalcenie wyzsze. W 2000 r. ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji
Uniwersytetu Wroctawskiego. Od 2005 r. jest radcg prawnym.
Pan Grzegorz Wojtylak jest Prezesem Zarzagdu WDM Autoryzowany Doradca Sp. z 0.0. (wczesniej: CEE Capital
Sp. z 0.0.) oraz wspodtpracownikiem renomowanych wroctawskich kancelarii prawnych, czionkiem rad
nadzorczych spotek publicznych.
Specjalizuje sie w prawie rynku kapitatowego, prawie handlowym i gospodarczym. Zajmuje sie upublicznianiem
spotek, ich korporacyjng obstuga, a takze postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi zwigzanymi z rynkiem
kapitatowym. Doradza przy skomplikowanych transakcjach Venture Capital/ Private Equity, jak réwniez
w prywatnych i publicznych emisjach akcji.

e Andrzej Mirostaw Wozniakowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Mirostaw Wozniakowski posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne. W 1987 roku ukonczyt Wydziat
Elektroniki Politechniki Warszawskiej, Specjalnos¢ Telekomunikacja. Posiada 20-letnie doswiadczenie
zawodowe, w tym 15-letnie na stanowiskach kierowniczych.

Jest zatozycielem a nastepnie od 1995 roku, Prezesem Computer Service Support S.A. Spotke te w 1998 roku
wprowadzit na Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Computer Service Support S.A. stata sie
najwiekszg firmg serwisowa w kraju i jedng z najwiekszych polskich firm IT. W 2007 r. doprowadzit do potgczenia
Computer Service Support S.A. z Comp S.A., zostajgc w potgczonej organizacji Wiceprezesem. Swoje
doswiadczenie w branzy IT oraz jako inwestor wykorzystuje obecnie petnigc funkcje: Prezesa Zarzadu Totmes
S.A., Prezesa Zarzgdu Totmes TMT S.A. oraz Prezesa Zarzgdu TOTMES Finance S.A. Pan Andrzej
Wozniakowski jest ponadto zatozycielem kilkunastu spétek, w zdecydowanej wiekszosci z branzy IT. Oprécz
Computer Service Support S.A., jest fundatorem CT Partners S.A.(obecnie grupa kapitatlowa Infovide-Matix),
ArtNewMedia S.A. (spdtka notowana na NewConnect), Advanced Technology Investors S.A.

Przebieg kariery zawodowej Pana Andrzeja Mirostawa Wozniakowskiego prezentuje sie nastepujgco:
23.03.2010 - obecnie Prezes Zarzgdu TOTMES S.A.,,TOTMES TMT S.A., TOTMES Flinance S.A.

2009 — 22. 03.2010 Totmes TMT S.A., Wiceprezes Zarzadu

2007 — 2009 Comp Safe Support S.A. (obecnie Comp S.A.), Wiceprezes Zarzadu

1995 - 2007 Computer Service Support S.A., Prezes Zarzadu

1989 — 1995 Sekom Krzysztof Poszepczynki/Sekom Sp. z o0.0., Inzynier Serwisu a nastgpnie
Dyrektor Techniczny

Ponadto w dotychczasowej aktywnosci zawodowej Pan Andrzej Mirostaw Wozniakowski piastowat liczne funkcje
w organach nadzorczych kilkunastu podmiotéw gospodarczych
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e Stawomir Cal-Catko
Pan Stawomir Cal —Catko posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt Uniwersytet Wroctawski na Wydziale Prawa,
Administracji i Ekonomii i uzyskat tytut magistra administracji. Posiada licencje brokera ubezpieczeniowego. Jest
Cztonkiem Rady Nadzorczej Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A.

Przebieg kariery zawodowej Pana Stawomira Cal-Catko prezentuje sie nastepujgco:

2006 — obecnie Gras Savoye Polska Sp. z 0.0., Broker Ubezpieczeniowy

2003-2006 Kancelaria Brokerska — IDEA BROKER Sp. z 0.0., Kierownik Biura Ubezpieczen
Majatkowych i Finansowych

e Grzegorz Bubela — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Bubela posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2004 r. ukonczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa
Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego, a w 2006 r. studia podyplomowe prawa podatkowego na
Wydziale Prawa Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego.
Od 2007 r. jest aplikantem radcowskim wpisanym na liste aplikantow radcowskich Okregowej Izby Radcow
Prawnych we Wroctawiu.
Pan Grzegorz Bubela specjalizuje sie w prawie handlowym, prawie rynku kapitatowego i prawie gospodarczym
oraz cywilnym. Zajmuje sie obstugg korporacyjng spotek i doradztwem przy prywatnych i publicznych emisjach
akciji.

e Janusz Zawadzki — Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Janusz Zawadzki jest aktywnie zwigzany z rynkiem kapitatowym od poczatku jego dziatalnosci w Polsce.
Posiada wieloletnie praktyczne do$wiadczenie jak i teoretyczng wiedze z zakresu inwestowania w instrumenty
finansowe. Wspotpracuje z wieloma prywatnymi i instytucjonalnymi inwestorami. Zostat powotany na Cztonka
Rady Nadzorczej Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A. z rekomendacji jednego z mniejszosciowych
akcjonariuszy WDM S.A.

4.21Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wlasnosciowa

Tabela 15 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% udzialu w kapitale zakladowym
oraz glosach na WZ

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w Udziat w

kapitale ogolnej liczbie
zakltadowym glosow

Privilege Capital A, B,E, 62.832.664 72.832.664 56,81% 55,77%
Management S.A. F, G
Totmes S.A. A 10.000.000 20.000.000 9,06% 15,30%
Novian Polska D, E, F, 17.471.372 17.471.372 15,80% 13,38%
S.A. G
Pozostali C, D, E, 20.294.371 20.294.371 18,33% 15,55%
F, G
Suma 110.598.407 130.598.407 100,00 % 100,00 %

Zrédto: Emitent
4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up
Dotychczasowi gtowni akcjonariusze Emitenta nie podpisali uméw czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji

typu lock-up.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o badanych  sprawozdaniach  finansowych
| skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zbadanie
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi

PKF

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczqca sprawozdania finansowego

BIO-MED Investors S.A.
(dawniej VESUVIO Capital S.A.)

we
Wroctawiu

za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
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BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital S.A.) PKr

PKF Audyt Sp. 200

ul. Elblaska 16117

01 = 747 Warszawa

Inh +48 (022) 560 76 50
fox +48 {022) 580 76 62
awdi@psfavdyt com ol
www pkiaugyt com pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

:ua Walrngo Zgromadzenia, Rady Nadzorczej, Zarzadu Spolki oraz Przysziych
nwesto

BIO-MED Investors Spotka Akcyjna (dawniej VESUVIO Capital Spétka Akcyjna)

z badania sprawozdania finansowego

za okres od 22.02.2010 r, do 16.08.2010 r.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BIO-MED Investors Spolka
Akcyjna (dawniej VESUVIO Capital Spélka Akcyjna) 2 siedzibg we Wroctawiu, na kiore skiada sig:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= bilans sporzadzony na dzieh 16,08.2010 r., kiéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
2531849718 2,

« rachunek zyskow | strat za rok obrotowy od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r. wykazujacy zysk netto
w kwocie 789 332,45 21,

« zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 22.02.2010r. do 16.082010r
wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwotg 23 997 265,55 zl,

= rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r. wykazujacy
wzrost stanu srodkow pienieznych o kwotg 522 081,68 zI,

* dodatkowe informacie | abjagnienia

Zbadane sprawozdanle nie obejmuje sprawozdania z dzialainoci jednostki, poniewaz ninigjsze
sprawozdanie nie jest sprawozdaniem rocznym | zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do
dokumentu Informacyjnego na potrzeby debiutu Spolki na rynku New Connect

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowledzialny
jest kierownik jednostki,

Klerownik jednostki oraz czlonkowle rady nadzorczej s3 zobowiazani do Zzapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialainoéci speinialy wymagania przewidziane w

ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz, U. 22009 r Nr 152, poz. 1223, z pbin
2mianami), zwane dalej ,ustawa o rachunkowosai’.

Naszym zadanlem bylo zbadanle | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do.

« przapiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

. lc;jowch standardow rewizjl finansowe), wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawnzdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnoés, pazwalajaca na wyrazenie opinil o sprawozdaniu

Podmiot witsay na ialg podmiotdw up yeh do badanin sp an & ych pod 548 1 ﬁ
WW&M‘W”WWMMWWWM!WS /
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BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital 8.A.)

PKF

W szczegbinoscl badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajace] mierze

w sposdb
w sprawozdaniu finansowym, jak | calodciows oceng sprawozdania

- dowodow | zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby | informacje zawarte
finansowego

Uwazamy, 2e badanie dostarczylo wystarczajace| podstawy do wyrazenia miarodajne) opinil.
Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obsjmujace dane liczbowe | objasnienia
slowne:

s przedstawia rzetelnie | jasno Iinformacje istotne dia oceny sytuacii majatkowey | finansowej
Jednostki na dzied 16.08. 2010 r., jak tez ] wyniku finansowego za rok obrotowy od 22.02 2010 r.

do 16.08.2010r.,

* zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne 2z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

| postanowieniami statutu Spoikl.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowoscl | rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, 2ze jednostka do wyceny aktywow finansowych kwalifikowanych jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu, obejmujacych paplery wartosciowe spblek notowanych na rynku
New Connect, przyjmuje cene rynkowa z ostatniego dnia bilansowego . kurs zamknigcia New
Connect, Jednostka przyjefa bowiem zalozenie, ze rynek New Connect jest rynkiem aktywnym, a cena

rynkowa odpowiada wartosci godziwej instrumentow finansowych,

Naszym zdaniem zastosowany przez spotkg sposob ustalenia wartoécl godziwe] jest niezgodny z par
15 rozporzqdzcnlt Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegGinych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania | sposobu prezentac)i instrumentdw finansowych (Dz.
U. z 2001 r, nr 149, poz 1874 z péiniejszymi zmianami), ale jest zgodny z arl. 28 ustawy o
mhunkmmd. wg ktérego inwestycje krotkoterminowe wycenia sig wediug ceny (wartoci) rynkowej
albo wadiug ceny nabycia, zalaznie od tego, kidra z nich jest nizsza albo wedhg skorygowanej ceny

nabycia - jezell dia danego skiadnika aklywow

zostal okrediony termin wymagalnosci, a

kritkoterminowe Inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslona| wartoscl

godziwej.

kluczowy blegly rewident pra
w imieniu PKFAudytsp z 0o mxomuprawmonego

do badania spra ansowych nr 548
ull Elblaska
013747 Warszawa

1517
Oddzial Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 31 slerpnia 2010 r.

'odmiot wpisany na podmioténe uprawnianych do badania sprawozoan Snansowych
suﬂmmwdlmu lewwm
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 22.02.2010 roku
do 16.08.2010 roku, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie 2z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi

BIO-MED INVESTORS SPOLKA AKCYJNA

(dawniej VESUVIO CAPITAL S.AL)

1. Kielbasnicza 28
50-109 Wroctaw

1P RO SOG4 REGON: O 62 1Y

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy
od 22 lutego 2010 roku do 16 sierpnia 2010 roku
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Sprawozdanic finansowe za okres obrotowy
od 22 lutego 2010 roku do 16 sierpnis 2010 roku

Sprawozdanie zostalo sporzydzone zgodnie 2 przepisami ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc
(Dz L 22002 roku Nt 76, poz. 694, z painiepszymi zmianami)

Za sporzydzenic sprawozdania odpowiedzialny jest Zarzad, Ktory fest zobowigzany zapewnic sprawozdanie
finansowe dajace prawidlowy rzetelny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowe) Spoiki na ostatn drien okresy
obrotowego oraz wyniku finansowego i rentownoder zi okres objety sprawozdaniem finansowym. Niniejsze
sprawozdanic finansawe zoststo sporzadzone na dzied 16 sieepnia 2010 1, w cely dolaczenia do Dokumentu
Informacyjnego, na potrzeby debiutu spolki na Rynku New Connest.

Bitans. rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunck z przeplywow pienigznych
oraz informacjn dodatkowa zostaly sporzadzone zgodnie 2z ustawa o rachunkowosci | przedstawione
w ninigjszym dokumencie w nastepujace] kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego [2]
Bilans nu dzbedt 16 sierpnin 2010 roku wykazujacy po stronic aklywow | pasywow
Kkwote 25 318 497,18 zlotych [ 8]
Rachunck zyskow i strat (wariant porownuwezy) zi okres obrotowy od 22 lutego do 16 sicrpnia 2010
1. wykazupcy zysk netto [ 12]
w kwaocie 789 332,45 Zlotych
Zestuwienie zmian w Kapitale wiasnym za okres obrotowy od 22 Jutego do 16 sierpia 2010 1. | 14]
Rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy wzrost stanu drodkow pienigznych o sume 522 081,68
zlotych [16]
Dodatkowe informacje | objasnienin | 18]
R,
ndrze| Tm}adel
] € F
/ e}/
~—Prézes 2erzadu |

BIO-MED Investors S.A.
ul. Kielbadnicza 28, 50-10% Wroctaw

Prezes Zarzadu
ndr, 2, REGON 021206219, N® $971750950

Andrzej Trznadel

Osoba odpowiedzialni
za prowadzenie ksiag rachunkowych
Dorota Frosztega
4
Pordta Efpszigea
ALY “‘}A ] Lt (P
Starsza Ksiggows/

Wrochw, dnia 31 sierpria 2010 roku
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BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(dawmic] Vesmio Capital S.A)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spolce

4. Spolka Bio-Med Investors S.A., powstaln jako Vesuvio Capital SA, w wyniku zawarcia amowy Spolki
sporzgdzone] w dniu 22 Jutego 2010 r, w formic aktu notarialnego, Reperforium A nr 8552010
w Kincelarii Notarialne) Wislawy Bo¢, we Wroclawiu, przy ul. Powstancow Slaskich ne 121 lok. 207
Zgodnie 7 umows Spolka zostal zawarta na czas micokrestony. W dniu 2 lipca 2010 r Sad Rejonowy dla
Wrockiwia - Fabryczne] we Wroclawiu zarejestrowal zminng nazwy Spotki na Bio-Med Investors S A

b, Siedziba Spolki miescl sie we Wroclawiu, przy ul. Kiclbasnicze) 28,

¢ W daiu 13 marca 2010 r. postanawieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wrockwiy,
VI Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, Spofka zostata wpisana do Keajowego Rejestry
Sadowego — Rejestru Przedsighiorcow pod numerem KRS 0000351 150,

J. Preedmiotem dzialalnosci Spotki jest pozyskiwanie kapitalu oraz realizacia inwestycji zgromadzonych
{rodkow pienigznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne | publiczne, finansowanie ich rozwoju
praz mervtoryezne wsparcie na rdznych etapach wztostu (rowniez poprees przehazywinie know-fow
w zakresie zarzadzania | budowy wanosci przedsighiorstwa), Realizacja inwestycyi odbywa si¢ popezes
nabycie akeji i udzislow spolek niepublicznych i publicznych. prowadzacych dziakalnosc w innowacyinych
branzach. Fundusz skupia si¢ takze na wyszokiwaniu 1 wykorzystywaniu wszelkich nadarzafacych si¢
okazji inwestyeyjnyeh ma rynku kapitatowym takich juk: obejmowanie emisji wiarmych spolek publicznych
(SPO), udzial w transakejach fuzii / przeje¢ na rynku publicznym, nabywinie udzialéw w spotkach
mujdujacych sic w trudnej sytacii finansowe) (distressed securitiey). Ponadto Spolka zamicrza
dostosowywat swoj portfel inwestycyiny do szybko zmieniajacych sie warunkow otoczenia | inwestowad
w apdlki 2 kazdej branzy (bez ograniczania si¢ do poszezegdluych branz), ktore wma 2 perspektywicsne
1 dajce mozliwosé szybkiego wzrostu swoje] wirtosel

2, Zasady priyjete pray sporzgdzeniv sprawozdania finansowego

2. Ninigjsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 22.02.2010 do 16.08.2010 i zostalo sporzadzone przy
zalozenin kontynuowania driatalnodei pospodarczej w dujace] sig preewidzie¢ przyszlodei oraz ze Spolka
nie zamicerza, ani nie musi zaniocha¢ dziskalnodel lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu

b, Zgodnic z wieday Zarzadu Spolki nie istnicja okolicznosel wskazujace na zagrozenie Koatynuowania
dzialalnosci preez Spolky.

¢ Richunek zyskéw i strat sporzadzany jest metoda pordwnawczy, rachunck praeplywow pienigznych
jest sporzadzony metody podredni

d. Sprawozdanic zostalo sporzadzone w zlotych.
3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosel

Zasady tachunkowosci preyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finonsowego sit zgodne 7 ustiwy 2 29 wizesnia
1994 roku o rachunkowodei (Dz. U, 2 2002 roku or 76, poz 694, z poinicjszymi zmianami), zwana dalc)
Ustawa, kiora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosei dla jednostek majucych siedzibe lub micjsee
sprawowania zarzadu na terviorium Rzeczypospolitej Polskicj ome z Rozporzadzeniem Ministrn Finansow 2 12
grudnin 2001 1. w sprawic wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (D2 U
22001 r. nr 149, poz. 1674, 2 podniejszymi zmianami).

Poszczegdlne skiadniki aktywow i pasywbw wycenin si¢ stosujic rzeczywicie peniesione na ich nabycie
Koszty, 2 zachowaniem zasady 0stro2nosc)
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BIO-MED lnvestors SA. Sprawozdanie za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(dumnie) Vesuvio Capital SA)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Srodki picnigzne

Krajowe drodki phenigzne w Kasie | na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosei nominainey:
o wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sig wg Kursow kupra walut, stosowanych
na ten dzien przez bank prowadzicy rachunek dewizowy,
o rozchiwd walut wycenia sig wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego ma dzien ich rozohodu,
o na dzien bilansowy srodki pienigzne wycenia sie wedhig Srednicgo Kursu ustalonego prece NBF
na fen dzien,
o ustalone na koniec dnia roznice Kursowe wplywajiy na wynik finansowy, a minnowicie:
~  dodatnic - jako przychody finansowe 2 operscyi finamsowych,
~  ujemne - juko koszty finansows 2 operacji finansowych
Inwentaryzacis frodkow pienigznych w Kasie jest preeprowsdzana w formie spisu z natury,
Inwentaryzaciy Srodkdw pienigznych na rachunkisch bankowych fest przeprowadeans poprzcz potwierdzenie
sald z bankiem.
Inwentaryzacin innych Srodkaw pienigznych omz innych aktywow pienigznych jest przeprowadzana poprzes
pordsnywanie danych ewidencyjnych 2 dokumentiami.

2 Naleznoscl | zobowinzania

e Nalemoici i zobowinzania (w tym z tytulu kredytow | pozyczek) w walucic polskiej wyknzywane
59 wedlug wartodel podlegajace) zaplacie.

o Nalemosci i zobowiazania w walutach obeych w momencie powstania ujmowane sg wedlug
frednicgo kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obee).

e Dodatnie lub vjemne rémice kursowe powstajace w dniu plamoser, wynikajace 7 réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten  dzien, o kusem  waluty W dniu  powstania  naleznodci
Jub zobowigzinia odnoszone sa odpowiednio ma przychody lub koszty operacyi finunsowych

o Nierozliczone na dzien bilansowy nalemodci | zobowiazania w  walucie obcej wycenia
sig po abowizujacym na dany dziet srednim kursie ustalonym dia obeej waluty przez NBP

o Wartodé naleznosel aktuslizuje si¢ uwzgledninjae stopiet prawdopodobiefistwa ich zaplsty poprzez
dokananie odpisu aktualizujgcego,

Odpisy sktualizujace naleznosed spolka tworzy ni:

o maleznotel od dhuznikow postawionych w stan ikwidacii lub upadiodci do wysokodel naléznosci nic
objetych gwarancjy lub innym zabezpicczeniem nalemotci zgloszone] likwidatorowi lub sipdziermu
komisarzowi w postepowania upadlosciowym,

o mlemosei od dhumikow w przypadku oddalenin wiiosku o ogloszente upndlosci, jezeli majitek
dhuznika nic  wystarcza  na  zaspokojenie  kosaow  postgpowania  upadlosciowego
w wysokodei 100% naleznodel,

o milemosi  kwestionowsne  przez  dhunikéw  (spome)  oraz  naleznodel  skierowane
do postgpowanin sadowego w wysokodei 100% naleznosel,

o naleznodei, z ktdryeh zaplatg dhuznik zwleki o zaphata nie jest prawdopodobmt W wysokodci 100%
nuleznodei.

Inwentaryzicja  naleznosei 1 zobowigzan  nastepuje  w  drodze  pisemnego potwierdzenia  sald
7 Kontrahentuml.

3. Aktywn oriz zabowinzania finansowe preezsezone do obroty

Papicey wanosciowe notowane na GPW oraz na rynky alernatywnym New Connect sy wyceniane wedlug
wartodcl godziwe).

Za wantosé godziwn papierdw wartoschowyeh notowanych nx GPW wenaje sig ceny rynkowe, 1), kurs
zamkntiecia GPW ostatniego dnia sesji danego okrest sprawozdswezego,

New Connect nie jest rynkiem regulowanym, jednakze spotki na nim notowane spelniajn wymogi niezbedne
do uznania spolki za publiczng. Cena akeji takiej spolki powinna odzwierciedlad wartose godziwgy akejl

=3P
f
e
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W zwinzku 2 powy2szym 2a warfosé godziwg paplerow wartodciowych notowanych na New Conneet usmaje sig
rowniez ceng rynkown, 1. kurs zamknigcia NC,

Paplery wartodciowe nienotowsne na GPW SA wyceniane sy wedhig cen nabycia  skorygowanych
O trwaly utrity wirtosei.

Sprzedaz. papierdw wartedciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn, plerwsze prayszio, pierwsze wyszlo®
Wynik na spreedazy jest suma sprzedazy pomniejszony o kosa winsny sprzedazy wg opisanej zasady
| zaprezentowany w rachunku zyskow i strut w przychodach lub kosztach 2 dzialainosel podstawowe),

Krotkoterminowe  diuzne papiery wanodciowe przeznnczone do obrotu wycenia slg wg ceay habyci
skorygowanie] o naliczone odsetki, dyskonto, premic, jednak mie wyzej ni2 cena sprzedazy netto; jezell
tak okredlons wartodd jest wy2sza od ceny spraedazy netto, 1i2nicg zatioza sie do kosztow finansowych.

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
na dzien ich nabyein lub powstania wedlug cen nabycia.

Na dzien bilansowy aktvwa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sy wyveniane do wartodel
godziwej, Skutki zmin wartosci inwestyeji krotkoterminowych, z wylaczeniem  pozyeji zabezpieczanych
i instrumentow zabezpicczajaeych, wplywajs w peinej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finsnsowe,

Inwentaryzacja aktywow finnasowych przemaczonych do obrotu jest przeprowadzans w formie potwierdzenia
sald.

4.

LnaleZnosel whasne,
Aktyws oraz zobowinzania finmmsowe utrzymywane do terminu zapadainodci, poyczki  udziclone

i naleznoéel whasne wycenin si¢ wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniom efektywnej stopy
procentowej, Skutki wyceny odnosi si¢ w przychody lub koszty finansowe.

Inwenturyzacja aktywow orsz zobowiazan finansowych utrzymywanych do  terming zapadalnose  jest
preeprowadzans w formic potwierdzenia sald,

S Aktywa finansowe dostepne do sprzesdazy

Aktywa  finansowe  dostepne  do  sprzedazy, x  wylgezéniem  pozycfi  mmbezpieczanych, wycenia
sic wedlug wartoel godziwe), o skutki zmiany wartosci godziwe) odnosl sig na kapital (fundusz)
2 aktualizacyi wyceny,

Inwentaryzacia nktywow finansowych dostgpoych do sprzedazy jest przeprowadzans w foemie potwierdzenia
sald,

Przy wycenie rozchodu instrumentdw finansowych dostgpaych do sprzedazy stosuje si¢ metode FIFO,
un. plerwsze preysddo, pierwsze wyseo®. Wynik na sprzedazy jest suma spezedazy  pommiejszong
o kosat wlasny sprzedizy wg opisane) zasady.

6. Wartosci niematerialne | praswne

Wartodci niematerialne | prawne wycenia sig wedlug cen nabyeia lub kosztow wytworzenis pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy umorzeniowe, Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowe),

Majac na uwadze zasadg istotnodel wynikajacy z art 4 ust 4 wor potwierdzony postaowicniem ustawy

o podatku dochodowym od osob prawnyeh wnt 16d. dla wartosci niematerialnych | prawnych
o wartodei do 3 S00 21 ustala si¢ odpisy amortyzacyjne jednorazowo w miesigeu oddania iz do uzytkowania,

0 A
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Inwentaryzacs wartodci nicmaterininych | prawnych fest preeprowadzans w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja,

7. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale oraz deodki trwale w budowie wyvenin sig wedlug cen nabycia lub koszdw wytworzenia
pomnicjszonych o dotychezasowe odpisy umorzeniowe. Spolka prowadzi ewidencie Srodkow trwalyeh,
do ktorych zalicza sig skiadniki micnta, przy czym dia srodkow trwatych o wartosci do 3 500 21 ustala sig odpisy
amortyzacyjne jednorazowo w miestacy oddanta ich do uzytkowania, zgodnie 2 art. 32 ust. 6 uo.r.

Odpisy smortyzacyjne sy dokonywane przy zsstosowaniu metody liniowej. Jednostka stosuje odrebne stawki
dlx smortyzacji bifansowej | podatkowej.

Odpisy amurtyzacji dokonywane st zgodnie 2 planem amortyzacji sporzadzonym odrebnie dla amortyzacjl
bilansowe| i podatkowe).

(Okdsetki, prowizje oz roznice kursowe dotyczice drodkaw trwalych w budowie zwigkszajy wartosé nabycia
tych skdadnikaw majatku.

Inwentaryzacit reeczowych aktywdw trwalyeh jest przeprowadzana w formie spisu 2 natury.

8. Rozliczenia micdzyokresows:

Rozliczenia migdzyokresowe czynne ustala sig W wysokodci kosztow preypadajucych ny nastypne okresy
sprawozdaweze. Jezell wartosé otrzymanych finansowych skindnikow majatku jest nizsza niz zobowinzania na
nie, w tym rownicz 2 tytuhs uzyskanych kredytow i pozyczek, to roznica stanowi ezynne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow. Odpisuje sic je w koszty w rdwnych ratach w ciigy okresu, na Jaki zoaciagnigto
robowizzanic. Do koszow rozliczanych w czasie zalicza sig przede wszystkim: oplacone z gory prenumerity,
sklndki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze, podatek VAT naliczony. do rozliczenia w nastgpnych okresach
oraz koszty emisji nowych akeji
Rozliczenin migdzyokresowe bieme ustaln sig w wysokosci przypadaace] na biezacy okres sprawozdawcezy:
e dcidle ormaczonych dwindezen wykonywanych ma rzecz spolki, lecx jeszcze nie stanowincych
zobowiazanin,
o prawdopodobnych kosztow, kioryeh kwota budz dats powstania zobowizanin z ich 1ytwlu
nié jest jeszeze znann,

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biemymi rozliczeniami migdzyokresowymi zmniejszajy
biezaco koszty, nie padnie) niz do kofica roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustulenty.

Na skladniki aktywow, co do Ktdrych istnicje podejrzenie. ¢ w dajace] sie proewidzed przysziobel
nic bedy przynosié korzyéei chonomicznych, Spolka bedzie dokonywala odpisu ¢ tytulu trwaley utraty
ich wartoded

W zwinzku z przeficiowymi roznicami migdzy wykazywing w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartoscln podatkows oz straty podatkowi mozlivg do odliczenia w przyszlodei, jednostka
ustaln aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tywln odroczonego podatku  dochodowego ustala sig w wysokoscl  kwoty  przewidziane)
w przysalodci do odliczenis od podatku dochodowego w zwiazku 2 ujemnymi roznicami pezejsciowymi, kiore
spowoduja w przyszlosci zmmicjszenic podstawy obliczenia podatku_ dochodowego omz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia

Wysokod¢ aktywdw 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowinzujacych w roku powstanin obowiazku podatkowego

Inwentarvzacis rozliczen migdzyokresowych jest praeprowadzana w formie pordwnania danych ewideneyjnych
2 dokumentacja,
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9. Kapitaly wlisne

Kapital smkfadowy wyknaje sig w wysokodei okredlonej w umowie lub statucie | wpisane) W rejestrze
sadowym. Zadeklurowane, lecz nie waiesione wklady kapitalowe umuje sk jako nalezne wplty na poczet
kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest 2 odpisow 2 czystego zysku rocanego Spotki. Ponadto do kapitalu zapasowego
zalicza sig rowniez nudwyzke powstalp w wyniku sprzedazy aken powyzej ich wartoicl nominalnej
po potraceniu koszow emisji

Inwentaryzacis kapitnlow whisnyeh jest przeprowadzana w formie pordwnania danyeh ewidencyjnych
z dokumentacin,

10, Rezerwy

Rezerwy - zgodnie z art. 3 ust, | pkt 21 ustawy to - zobowigzanin, ktorych fermin wymagalnosei lub kwota
nie 53 pewne,

Jednostka tworzy rezerwy zgoduic z obowinzkiem prawnym lub zwyczjowo oczekiwanym obowigzkiem
handlowym, to jest wiedy, gdy wystgpuje na tyle duze prawdopodobienstwo, 7e zajdzie koniecznost wywinzania
si¢ jednostki 7 cigzacego na niej obowinzky, 3 Koszty lub straty wymagajace poniesienia dia wywinzania si¢ z
tego ohowlazku sa ma tyle znaczace, 2¢ ich nieuwzglednienic w wyniku finansowym fego okresu, w kidrym
obowinzek powstal, spowadowaloby istotne znicksztalcenie obrazu sytuacii majatkowe], finansowef i wyniku
finansowego jednostkl,

W 2wizko 2 preejiciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoéeig aktywow
i pasywow & lch wartoscia podatkowa oraz straty podutkowsy mozliwn do odliczenia w praysziosei. jednostika
tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe 7 tytuhi odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosel kwoty padatky dochodowego
wymagajace] w preyszdodel zaplaty w zwinzku 2 wysigpowaniem dodatnich roaic przejéciowyeh, g, roznic,
ktdre spowaduja zwickszenic podstiwy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosel.

Wysokodé rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiitzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Inwertaryzacfs rezerw jest przeprowadzana w formie porownania danych ewidencyjnych # dokumentaciy

11, Przychosdy 2 spreedazy

Przychodem 2 tytulu dwindczeni ustuy jJest kwota nalezna 2 tego tytulu od odbiorey, pomnigszonn 0 podatek
od towarow | ustug (VAT) oraz rabaty

Praychodem ze sprzedazy papherdw wartosciowych jest wynik na sprzedazy (suma spraedazy pommiejszons
o0 kosat sprzedszy), W przypadke inwestycji, gdzie koszt spraedazy jost wyaszy ni2 oslagnigte # tego tytulu
przychody, strat 2 inwestycji prezentowana jest w kosziach dzialalnosci podstawowe).

12, Pozowale przyvebody { Koszty operacyine

Pozostsle przychody | Kkoszty operacyjie s1 to pravchody i kosaty niezwigzane  bezposrednio
z podstawows dziataInoscia Spolki,

13, Przychody i koszty finansowe

Przychody finsnsowe sa to nakezne przychody 2 opercji finansowych, natomiast kosay finansowe
10 poniesione koszty operacji finansowych,

Wycena aktywow finansowych do wartosci godziwe] prezentowa jest w pozycji . aktualizacjs inwestyei'”,
odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych.

Ujemne roznico kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu iwestyc)i
do weytkowania obciziga koszty operscji finansowych
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14, Zyski i sty nadzwyczame

Przez swaty i zyski madzwyczajne rozumic sie straty | zyski powstajace na skutek zdarzed trudnych
do przewidzinia, poza dzislalnoscin operacy jna Spotki y miezwipzane z ogolnym ryzykiem jej prowadzonin

15, Podaek doghodowy

Zobowinzania 2 tymlu podatku dochodowego naliczane sip zgodnic 2 przepisami ustawy o polathu dochodowym
od osob praw n)u.h

Podatek dochodowy od osob prawnych jest obliczany s opirciu o zysk brutto ustalony na podstawie praepisow
o mchunkowaéel, skorygowany o przychody nie stanowiaee praychodow podlegajacych opadatkowaniu ormz
koszty niestanowigee kosziow uzyskania przychodow

16, Wynik finansowy
Na wynik finansowy skindaja sig: wynik na dziafalnosci podstawowei, wynik na pozostale) dziadalnodel

operacyjne, wynik na dziskalnosei finansowei, wynik na operscjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obciazenia
wyniku,

!
drzqﬂadel \

/ o o BIO-MED Investors S.A.
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BILANS
16 sierpnia 2010
o
Aktywa
A, Aktywa trwale 65 278,74
I Warteded niematerialne | prawne 0.00
Koszty zakoncaonysh prac rozwojowych 0,00
Wartod firmy 0.0
Inne wistodcl micmateriaine | prawne 0,00
Zabiczki nn wartodes niematerialne | prawne 0,00
1. Reeczowe aktywa trwale 362489
Srodki trwale § 62489
grunty (W tym priwo srytkowania wieczysiego gruntu) 0.00
budynki, lokale { obickty lnzynieri lgdowef | wodne| 0,00
urrgdzenio techniczne 1 muszyny 162489
srodkl transportu 0.00
inne srodki trawade 0,00
Srodki trwale w hudowie 10,00
Zaltcaki e fodki trwale w budowe 0.00
111 Naleinoscl dlugoterminowe 0,00
Od sednostek powinzanych 0,00
Od poastalych sednostck 0,00
IV. Inwestyeje dlugoterminowe 0,00
Noeruchomoso 1,00
Wartodel niematerialne | prawne 0,00
Diugoterminowe nktywa firansowe 0,00
w jednostkacly powiazunych
udznly lub akeye 0,00
nne papiery wartoscowe 0,00
Wdriclone pozyceki 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00
w pozostalych jodnostkach
wdzinly fub akeje 0,00
nne papiery wWanoscmwe 0,00
wdziclone pozyceki 0,00
e dhugotéreninowe aktywa finansowe 0,00
Inne westyehe dliugoserminowe 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyekresowe 61 65385
Aktvwa 2 tvinh odrocronego podatko dochadowego 61 65388
Inne rozliczenin migdryokresowe 0,00
1. Aktywa obrotowe 5253 21844
L Zapasy 0.00
Materisly 0,00
Polprodukey | produkty w toku 0,00
Prodakty gotowe 0.00
Towary 0.00
Zabiczki na dostawy 000
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16 sierpnia 2010
11, Naleznodci krdtkoterminowe 722 B45.38
Nideanokel od jednostck powlpzanych 186 82999

2 tytithu slostaw 3 unlug, o okresie splaty
do 12 misssgcy | K29.99
powy ey 12 miosieey 0,00
nne |55 000,00
Nabeznotel od posostalych jednosiek 536 01836

£ tytuly dostas § usdog, o okresie sphaty
do 12 miessgey 0,00
powyaey 12 miesigey 0,00
2 tytuby podutkow, dotacih, cel, uberpiecas spolecaych 1726413

{ 2drowomych ome innych Swisdezeh
mne SO8 75123
dochodzone i deodze sadowe) 0.00
1L lowestyeje krdtkoterminowe 24 550 M0O.52
Kritkoterminowe aktywi finsesowe w jednostkach powigzanych 24 530 340,32
wdsinly lub ek 13870 433,10
mne papiery Wanoscowe 0,00
wlzselone poryezki 0,00
inne krdtkoterminawe aktywa finansowe 0,00
Keotkoterminowo aktywa finamsowe w pozostalych jednostkach B 137 825,54
dzinly lub skcje f 622 30842
inne papiery wartosciowe I D08 750,00
widziclone pozyczk 06 767,12
inne krotkotermanowe sktyon finansowe 0,00
Srodks plenigzne | inne uhdtywa pleniezne 2208168
srodki premgzne w kusie | na rachunkach 52208168
inne Srodki penigane 0,00
inne aktywa plenigine 0,00
lnne inwestyeje krdtkolerminowe 0,00
IV, Kréthoterminowe razliczenia migdzyokresowe 2.7
Aktywa razem SR 497,08
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BILANS (c..)

Pasyws
A Kapital (fundusz) winsny
RKapital { Fumdusz) podstaswowy

Nibezne wplaty a kapital podstawowy (wielkod¢ ujermna)

Udzialy (sheye) whasne (wielkodd ujeman)
Kupital (fundusz) zapasowy

Kupital (fundusz) 2 akiualizach wyceny
Porostale kapitaly (fundusze) rozerwone
Zysk (steutn) 2 It ubleglyeh

Zask (stratn) netio

Odpisy 2 zysku netto w clagis roky obratowego (wik ujeming)

B, Zobowlyzani i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwz 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na dwladezonin emerytalne 1 podobae
dlugoterminown
krothotesminowi
Porostale fezerwy
dhugoterminowi
kritkototminow e

1L Zobowigzanis diugoferminowe
Wobec jednosteh powiazanych
Wobece posostalyeh jedostek
kredyty | pozycrki
£ tytuly emisji dinznyeh papierow wartddciowsch
i pobowigzanin finamowe
e

1L Zobewigzanin krdthoter minowe
Wobee jednostek powezatrych
2 tytulu dostaw | uslug, o okresse wymagilnose)
do 12 miesigey
powyvzel 12 miesiey
inne
Wohee pozostalych jednostiek
keedyty | pazycaki
7 tytubls emisil dhemych papierow wartssciowych
imne robowizanis finansowe
2 tvtuhi dostiw 1 nslug. o okresic wymagitinosci
do 12 miesigey
powyie) 12 miesigey
2alickl otrzymane nn dostawy
obowizanis wekslows
2 tytudu podatkow, cel, uberpseczed | innych Swiadczen
£ tytuly wynagrodzen
noe
Fundusze specialie

DOKUMENT INFORMACYJNY

16 sherpnin 2010

13997 265.55
11 059 840,70
0,00

0.00

12 14809240
0.0

000

0.00

THD 33245
000

132123168
s
3NN

0.00
0,00
0.0
0.00
0.00
AL

0,00
0.
0.0
0.0
0,00
0,00
0,00

930 071,92
442 386,70

202 386,70

0,00
240 (00,00
S07 685,22
03 435,62

WA
0,00

1 269,00
2 SH8 40
0,00
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Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A.
(dawale] Vesavio Capital SA)

Sprawozdanic za okres od 22.02.2010 r. do 16,08.2010 r.

BILANS (c.d.)

IV. Rodliceenia migdzyokresowe
L petni wartosc firmy
lnne rozliczenia migdzyokresowe diugoterminons

|nne rozhiceentn migdzyokiesowe Krotkoterminowe

Pasywa razem

\ Andrzej Trznadel ™\
\ ‘ \ ]

\

'S P?EEEE/Z‘a\Yadu;_,- -

16 sherpuia 2010
0,00
LARLA)
0,00

5318 97,18

) ' BIO-MED Investors S.A

Prezes Zarzadu
Andrzej Tranade)

Osoba odpowiedzialne
za prowadzenie ksiag rachunkowych
Dorota Frosaegn

Wrochw, dnia 31 sierpnin 2010 roku

DOKUMENT INFORMACYJNY

il Kiedbasniczs 26, 50 109
REGON 021206219, NIF 8571759950

Winclaw

Dorota Frosztes

/. Grdrsza/Kslgatio:
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie za okres od 22.022010 r. do 16.08,2010 r,
(danmie) Vessvio Capital S.A )

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (Wariant pordwnuwezy)
21 okres obrotowy od 22 lutego 2010 r. do 16 sierpnin 2010 v,

od 22.02.2010
o 16082010
o
A. Prexchody netto ze spraedaty | zrdownane 2 nimi, w tym: 0272788
o jednostek powlpzanych
Praychody netto ze spraedazy produkidn 0,00
Zminr stan produktow
(ewigkszenie -~ warln® dodatnia, smmicfizeimie < Wartosé upemni) AL
Kozt wytworzenin produktow ni whasne potrzeby jedoostki 0%
Proychody netto z¢ sprzedazy lowardw i materialow 0.0
Zyski ze Zhvela akeji | udaiaion 22 12788
B, Koszty dzialalnesci operacy jne) 602 831,92
Amontyzacin 46333
Zuzycie muterialow | energii $6.43
Uslugi obce 127 756,78
Podutki | oplaty, w tym 70 780,24
podatek akeyrowy
Wynngrodzenia 985750
Ubezpicczentu spolecme | inne Swindezenin 0,00
Pozostale Kosay rodzajowe 128,00
Wartadd sprzedanyeh 1owarow 1| matersaliw 0,00
Struta z¢ zhyeia akejl § udzialow EURE DAY
C, Zysk (struta) ze spreedazy (A-B) (S80 104.04)
D. Pazustale przychody operacy jne 05
Zysk 7 shycia nicfinansowych aktywow trwaltych 0,00
Dotagje 0.00
lune preychiody opetacyjne 053
. Pozostale Koxzty operncy jne 0,00
Stratn 7¢ by niefinansowych sktywow trvalyeh 0,00
Aktualizacyn wartodel nktywdw niefinumowsch 000
Inne kosaty opereyyne 0,00
¥, Zysk (strata) 7 dzialalnodcl operacyjne) (C+D-E) (380 103,51
G, Przychody finansowe 200354979
Dywidendy § uslzinty w zyakach, w tym 0.00
- o jednostck pawiazanyeh 0,00
OdsetRE w tym 68 $4.7)
od jednostek powigzanych 0.0
Zysk z¢ byen inwesty)l 0,00
Aktuslizacin wartoscd inwestycil 1937 945,00
0,00

lnne
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Bio-Med Investors Spéfka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A.
(dawwmicj Yesavio Capltal S\

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT c.d.

H. Koszty finansowe
Odsethd, w tym:

dia pedooatek powlyanych
Stradn ¢ zbycia mwestyvet
ARtunltzacs wartaselr Imwestyc

Inne

I Zywk (stratn) z dzialaloosel gospodarczej (F+G-H)
1. Wynik zdareed nadzwyezajnyeh (JL-LIL)

Zysks nadrwycanjoe

Straty nesdswycznjne

K. Zysk (stratn) brutto (k=)

L. Podatek dochodowy

M. Podatek vdroczony

N, Zysk (strata) netto (K-1-M)

Andrze) TMW '
/\ ‘ \ {

/ \M&ah?du K o \X

' \

Prezes Zarzdu
Andrzej Tramadel

Osoba odpowiedzialnn
za prowadzenie kslag rachunkowych
Dorots Frosziggn

Wroclaw, dota 31 sierpaia 2010 roku

DOKUMENT INFORMACYJNY

Sprawozidanic za okres od 22.02.2010 v, do 16.08.2010 r.

od 12,02, 2010
de 16.08. 2010

4797

1 449,62
JA3S.62
0,00
12105834
0.00

1098 838,11
000

XL

0.

1098 838,31
0.0

M1 SOS.56

TRO 38245

BIO-MED Investors S A,
o, Kiebadnicza 28, 50-109 Weotlaw
REGON 0212062159, NIP 8971759850

Dorota Frosz!

o+

i RS Y. Ve
ﬁnrm Ksigga l/
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A, Sprawozdanic za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(dawnicj Vesuvio Capital SA)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
22 okres obrotowy od 22 lutego 2010 r. do 16 sierpnia 2010 r,

od 22022010
do 16.08.2010

L Kapital (fundosz) whasny na poczgtek okresu (BO) 0.00
korekty blgdow podstawowyeh
La. Kapital (fundusz) whasny na pocrgtek okresu (BO), po korektach 0,00
Kapital (fundusz) podstawonwy na poczgtek okresu 000
Zimiany kapitalu (funduszo) podstawowego
awigkszene (2 tytulu) 11 049 840,70
wydania udzialdw (emms) akegi) 11059 830,70
mnkciszenie (2 tytuly) 0,00
Kapital (fundusz) podstawows na koniec okress 11 059 840,70
Nulesne wplaty na kapital podstawowy na peczatek okresu 0,00
Zmizna naleznych wplat na kapital podsiswowy
ewigkszeme (2 ytila) 0,00
rmnicjsrenie (2 tytuly) 000
Nalezne wplaty na kapital pedstawowy na koniec okresu 000
Udzialy (akeje) wlasne na poczgtek ekres 0,00
rwigksrenie
P RPN TS
Udzialy (akeje) whasne na koniee okresu 000
Kapital (fundusz) zapasowy nu poczatel okresu 000
Zoniany Kupitaly (Amdissn ) zapasowego
awickszenie (2 tytialu) 12 148 09240
emixfi akgil powyze) wartodel nominalogg 12 148 092,40
pmmicyszenie {# tytalu) 0.00
Stan Kapitalu (fundusza) zapasewego nn koniec okresu 12 14K 092,40
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczyteh okresu 000
Zwmsany kapiabu {Amdisza) 2 aktunlizacy wyceny
ewigkszente (¢ tytulu) (.00
zmmiciszenic (2 1ytalu) 040
Kapital (fundusz) 2 aktualizacji wyceny na Kenbec okresu 000
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S A, Sprawozdanie £a okres od 22.02.2010 v, do 16.08.2010 r.
(dawmiej Vesuvio Capital SAL)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM c.d.

od 22.02.2010
do 16082010

Zvsk (strata) z lat ubieghych na poczatek okresu 0,00

Zysk z lat ubieglych na poczytek okresw 0,00
korekty bledow podsuwowyeh

Zxsk  Int ubieglych na poczatek okresw, po korektach 0,00
awigkazenie (2 bytulu) 0,00
nmnnic)seende (2 tysilu) 0,00

Zysk ¢ Iat ubleglych na Koniee okresy 000

Strata 2 It ubleglych o poczytek okresu 0,00
korekty higdow podstawowych

Strata z lut ubleglveh na poczytek okresu, po korektach 0,00
ewigkszenie ( fytulu) 0,00

przenicsieniy straly 2 [a ubkeglych do pokrycin

ammczszenie (2 tyluby) 0,00

Strata 2 lat ubicglych na koniec okrese 0,00

Zysk (strata) # kat bieglych na koniec okresu 0,00

Wynik netto 789 AN2.45
rysk netto 789 132,45

srala et
odpisy 2 zysku
11, Kapital (fondusz) whasny nn koniec okresu (BZ) 23997 268,55

111 Kupital (fundusz) whasny, po uwzglgdnieniu proponowanege

podzialy zysku (pokrycia steaty) S——
\ Andrzé) Trznadel
\..l__.»/‘ \ ]
P -
R 810-MED Investors S.A.
; ) 4 Kiethadnicza 28, 50-100 Wioclaw

\ ' 50
Larznd GON 021206219, NP §97175995
Prezes Zarzndu REG

Andrze] Trenadel

Osobit odpowiedzinlna
23 prowadzenie ksiag rachunkowych
Dorota Frosztgga

Wroclw, dnia 31 sterpnia 2010 roku
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdunie za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
thawnie) Vesuvio Capitad S A}

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
2 okres obrotowy od 22 lutego 2010 r. do 16 sierpuia 2010 r,

od 22,02,2010
do 16082010
/|
A Preeplywy drodkow pienigiayeh 2 drialalnodel operacyjoe)
I ZysK (strutn) nette THY 332 45
11 Korekty razem (1014 596.,99)
Amenyzici 63103
Zxski (mraty) 2 tyrlu roznic kursowyeh 0.00
Ousethi | udaiaty w zyskach (dywidendy ) 62 159.11)
Zysk (stratn) 2 dzinlolnosc nwestycyjne (1 616 896,71)
7 it ST rezerw 37115971
Zmiana sty zapasow 0,14
Zmminne suny demodcl (222 845.35)
Zminna stany 2ohowinzan krdtkoterminowsch, # wyjatkiem pozyczek i kredytiw 206 636,30
Zmiuna sunn rozliczen migdzyokresowych (6] 686.462)
tnne korekty 17073146
111, Praeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (Hl) (225 264.54)
B. Preeplywy srodkow pienigznych 7 dzintalnoici inwestycyjne)
L Wplywy 1 350 187,80
Zbvicic wartodei nicmaterininyeh | prawnych orue reeczowyeh nktywow trwatyeh 0.0
Thyeie inwestyc)i w nieruchomosel oraz warlose! ndematennlne | prswne 0,00
Z aksywom (namsowych, w tym 1 350 18780
w jednostanch powizanych 0,00
w pozistalych jednostiach
zbyeie aktywow finansowych 1300 110,19
- dywidendy 1+ lzindy w zyskach 0.0
spats udziclonych pozycrek dlugoterminowych 0,00
odsctki 007761
- inne wplywy 2 aktywow finansowych 0,00
Inne wplywy inwestyeyjne 0,00
1L Wydatki (24 310 774,6%)
;:h)h\; wilrtoder niemuterialnych | prawnych omz rzecrowych akiywow (4 088.22)
L
Inwestycie w nicruchomoscd oraz warlode: nicenaterialoe | prawne 0,00
Na uktywn finansowe, w tyrm (21 306 636,46)
w jednosthuch powtgzanych (1563043310
w pocostalych jednostkach (T 676 253,36)

(7676 283.36)
0,00
(1 000 GO0, 00y

- mabycie pkrvwow finansowych
udraclone pozyczki dlugotereninowe
Ione wydatk) imwestycyyme

1L Preeplywy picnigine netto « dzinlalnofei inwestyeyjnej (1-11) (22 960) 586,88)

€, Przeplywy srodkow plenigznych z dzialalooscl finansowe)

L Wplywy 23707 953,10

Wlywy nesto 2 wydinia udzisdow (emisp akepi) | inmych instrumeniow

kapitalowych oraz doplit do kapitalu 23 207933,10

Krodvty | pozycski SO0 00,00

Emisi dheanych paplerow wartosciowych 0,00
0,00

Inne wplywy fimnnsowe
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie zn okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(duwnse) Vesinio Capital SA)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH cal,

od 22022010

do 16.08.2010
1L Wydatk 000
Nabycie udrinldw (akeil) winsoych 0
Dywideady { inne wyplity na raccz whascicseli 0,00
lnne, niz wypluty na rzecy whidcichell, wydatki 2 tytuby podzialu 2y sku (.00
Sphaty keedstow | pozyceck 0,00
Wykup dhuznych pupiertw wanoiciowyeh 0.00
7 tytulu innych zobowigzah finansowych 0,00
1Mutmised zibow iz 2 tytih umow beasingy finansowego 0,00
Odsutha LK
I wydski finansowe 000
L Pezeplywy plenigine netto 2 deinlalnodci fi wej (-1 23 0793310
D. Przeplywy pienigzne nette, racem (A TH=BIIECATTD 2108168
E. Bilansawa zmiana stanu Srodkdw pienigraych, w tym: 222 081,68
- gminna stany drodkaw pienigaycl z tytulu roznic kussowych
F. Srodki picnigine nu poceytek okresu 0,00
. Srodki piettigzne na koniee okresu (FD), w tym: 222 081,68

0 ogranicaone) mozliwoscr dysponowanis

\ 1adrrel F el

\r’.arz = {

BIO-MED Investors S.A.

Prezes Zatzdu ub Kietvadnicza 28 50.100 Wratksw
Andrzej Trzsadel REGON 021206219, NIP 8371759950
Osoba odpowiedziaing
7a prowadzenic ksiag achunkewyeh Dol‘Olafms' tega
Dorota Frosatgga
/; [ | Y
Sarsza kangO“'a

Wroctaw, dnia 31 sierpaia 2010 roky
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED lnvestors S.A, Sprawozdanie za okres od 22.02.2010 r, do 16.08.2010 v,
(dawmie) Vesuvio Capital S.A)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

3. Srodki trwale - struktura wiasnosciows

16 sierpnia 2010
Wiasne 3 624,89
Uzywane ma podstawrtie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy Jeasingu, w tyny: S
Srodki trwale bilsnsowe razem 3 624,89

Srodki trwale wykazywane pazabilansowo:

Nig wystepuja

Grunty whasne i uzythowiane wieezyscie

Nie wystgpuji

4, Naleznodei dlugoterminowe - 2miana stanu w okresic obrotowym
Nie wystepujip

5. Inwestycje dlugoterminowe - zminna stany w okresie obrotowym

Nie wystepuja
6. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresume
2. Zmiana stanu aktywiw 2 (viulo odroczonego podatku dochodowego

16 sierpnia 2010
Stan aktywow na poczatek okresu 0,00

0.00

Zwigkszenia
- powstani roenic przeficiowych 7 tytuba
- koszty aktualizic)i inwestycji 6165385
- zminny stawek podatkowyeh 2 tytutu
- nlenigte] rdmicy przejéoiowe) poprzedniego okresu 2 tytulu:
- powstania straty podatkowe] 2 tytulu
- meugetej w poprzednich okresach straty podatkowef £ tytuli: S
61 653,85
Zmnigjszenis
- pdwrocenia si¢ roznic preejiciowyeh 2 tytul
- gmiany stawek podatkowych 2 tytulu
- odpisanin aktywow z tiulu odroczonego poditku dochodowega 2
vt
- wykarzystania straty podatkowe z tytulu: —

Stan aktywow na konice okresu 61 653,85
W tym

- odniestonyeh na wynik finansowy 6} 653,85
- odniestonych na kapital wiasny

- odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy

Informacja dodatkowa stanow integralng czed¢ sprawozdania finansowego I < ' 19 J‘
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(duwmie) Vesavio Capital SAL)

DODATKOWE INFORMACIE | OBIASNIENIA

b, lone rozliczenin migdzyokresowe
Nie wystepuji

7. Zapasy

Nie wystepuji

8. Naleimodcl krotkoterminowe

2. Nalezno$ci z tytul u dostaw i uslog od jednostek powigzanych wedlug terminu platnosel

16 sierpnia 2010
Naleznoscl bieziee: | 820,99
Naleznosce! przeterminowane: 0,00
Nalemodci z tytulu dostaw i uskug razem (brutto) 1 82999
Odpisy aktualizijqee wartade naleznosci 0,00
Naleznosci 2 tytuln dostaw | ushug od jedn. pawigzanych (netto) 182999

b, Inne naleznosci od jednostek powigzanych

16 sierpnis 2010
Nalemodci biezgce 183 000,00
Nideznosci przetesminowang 0,00
Naleznosci z tymth zakupu akeji (brutto) 185 000,00
Odpisy aktaalizupce wanosé naleznosel 0,00
Inne naleznodei od jednostek powkjzanych (nefto) 185 000,00

e, Naleznosci # tytalu dostaw | ustug od pozostalych jednostek wedlug terminu platnosci
Nie wystgpuji

A, Naletnosel 2 tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznyeh i zdrowotnych oraz innych
Swindezen

Nie wystepuji

¢.  Pozostale naleznosei od jednostek pozostalych

31 maja 2010

Z tymulu zakupn akefi 50849217

z tytuhe wyplaconych zaliczed 259,06
Z tytulu podatkdw 2726413
Pozostale nalemodel ruzem (brutto) 508 492,17
Odpisy aktusliznjace wartoéc naleznosci -
I'ozostale naleznosel razem (netto) 336 015,36
. Naleznosci dochodzone na drodze sydowej
Nie wystepuji
g Zmiana stanu odpisu sktualizojacego naleinosel
16 sierpnia 2010
i ‘
Informacia dodatkowa stanowi integrring cze$e spraworzdanis finansowego 20 '\\\ |
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

DOKUMENT INFORMACYJNY

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanic za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(hawanie) Vesuvio Capital S A

DODATKOWE INFORMACJE | OBJIASNIENIA

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia; o 0,00
- wykorzystanic odpisdw

- wninie odpisdw zi zbedne (rozwigzanie)

Stan na koniee okresu 0.00

9. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a. Zminna stanu Krotkoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych

Udzialy lub Inne Udziclone  Pozostale Razem

akeje papiery pozyezki
wartodciowe

Stan 1 poczytek okresu
Zwigkszenin 15 870 433,10 0,00 0,00 0.00  §S870433.10
Zmnigjszenta R e
Stun na koniec okresu 15 870 433,10 L 0,00 0,00 15870 433,10
Odpisy z tytulu trwadej utraty
wartosci na poczitek okresu
Zwigkszenin
Zmmiepszeniy o
Odpisy 2 tytulu trwalej utraty
wartoded na komiee okresu 0.00 000 000 0,00 o0
Wartodd netto na poczgtek okresu . 000 000 000 0,00
Wartod¢ netto na koniee okresu 15 870 453,10 0,00 0,00 000 1587043510

Udzialy i nkeje w jednostkach powkgzanych - zmiana stano w okresie obrotowym
(wedhug inwestyeji)

Nazwa pomiotu Blomed Capital S.A. SUMA
Rynek mieaktywny

Wartosé 1 poczatek okresu 0,00 0,00
Zakup akcji 15 870 433,10 15 870 433,10
Spreedaz akejt wi cen zakupsi

Wartodd w cenie nabycin 15870 433,10 15 §70 433,10
Aktualizacin wartose! S S
Wartos¢ na koniee okresu 15870 433,10 15870 433,10

b, Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych w pozostulych jednostkach

Udzialy lub Inne Udziclone Pozostale Razem

akeje papiery pozyczki
wartosclowe
Stan na poczaiek okresu u.00
Zwigkszenta 6 622 308,42 1008 750,00 506 767,12 8137 828,54
Zmnigjszenma 0,00 0,00 0,00
\ y
Informacia dodatkown stanowi integralng cz4¢ sprawozdanin finansowego (‘uf ,l 21 7 \ \‘
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BIO-MED

Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S AL
(dawnic) Vesunvio Capital S.A.)

DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA

Sprawozdanie za okres od 22.02.2010 v, do 16,08.2010 r.

Stan ma koniee okresu

Odpisy # tytulu trwaley utraty

6622 308,421 008 750,00 506 767,12

8 13782354

wartosal na poczatek okresu 0,00

Zwigkszenia 0,00

Zmniejszeniy 0,00

Odpisy 7 tytulu trwale) utraty

wartoser na koniee okresu 0,00 000 0,00 01.00 0,00
Wartosé netto na poczatck okresu 0,00 0.00 000 0,00 0.00
Wartosé netto na konkee okresu 6622 308,42 1 008 750,00 506 767,12 0,00 8 137 825,54

Udzialy § akeje w jednosthkach pozostalych - zmiana stanu w okresie obrotowym (wedlug inwestycji)

Wartos¢

n - Spraedaz
poczaek Zokup ake)i m};k we cen
Rynek okses we

Dordey 24 S A 000 | 68256690  -1X551.25
New

D8 Connect 0.00 &0 000,00

Bleck Pearl Capital New

SA Connect 000 101972749 <291 8050
New

fugSA Connect 000 131263500 <7 875.00
New

Sobst S A Connect 000 62929180 JHI267480
New

WDBSA Connect 0,00 465 DIXLG0
New

WDB S A I'DA Connect 000 (3369808 5173953
New

Kotnfort Klima S A Connect 0o 170 273.69 <10 54440
New

Nanosel S A Connect D00 23528181 -127 17500
New

Runicom S.A Connect 000 99 000,00

Razem:

Ohbligacje - zmiana stany w okresie obrotowym

Nazwa Podmiotu Novian Capital S.A.
Rynek nieaktywny

Wartod¢ nn poczateh okresu 0,00
Zokup obligacji 1 000 000,00
Sproedaz

Wariodd w cenle nabycia 1 000 000,00
Aktualizacja warvodci 8 750,00
Wartos¢ na konice okresu 1 008 750,00

&::»n:t:le “:::"lm::t" “.I::::c e
nabycia okresu

1 664 015,63 15 084.35 1680 006,00
§0 000,00 X0 000,00
72792440 22302449 S04 000,00

1 305 (60,00 204000 1827 000.00
Jtoainnt -H01391.71 256 22520
65 000,00 1 ITI000.00 | 638 000,00
79 958,56 - 2025034 59 708.22
154 729,29 27030 ARG 76000
108 10681 G491 X1 01 61500
9900000 99.000,00

000 SKTATTN KI106307 SO0SAILTI  1616R%6.TI 6622 308,42

Ni pozycje skladaja si¢ obligacje niezabezpieczone serii B 1.000 s o wartosci nominaknej 1.000,00 7. kazda,
Obligacje su oprocentowane w okresie odsethowym w stosunky do ich wartoser nominalng] wedhig stopy
procentowej wynoszice) 15% w skali roku. Obligagje zostana wykupione przez emitenta ich wartosci

nominatngj w dniu 31 maja 2011 roku

Informacjs dodatkowi stanowi integralng czgdc sprawozdania (inansowego
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BIO-MED
Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r,
(dawmie) Vesusto Capital SAL)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

¢ Srodki pienigzne
16 sierpnia 2010

Srodki pienigzne w kasie 0,00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych S22081.68
lone srodki pienigzne 0,00
lone aktywa pienigzne o
Srodki pienigzne razem 522 081,68

d, Inne inwestyeje keotkoterminowe
Nie wystepujn

10, Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

16 sierpnia 2010

Czynne rozliczenia migdzyokresowe Kosztow, w tym:
» domena www R 1 i
31,717
3nn

11. Dane o strukturze Kapitalu podstawowego

Nut dzien bilansowy kapital podstswowy wynosi 11 059 840,70 21, warto$¢ nominalna akeji wynosi 0,10 21.:
o Akgje serii A 20 000 000 sz1. - upreywilejowanie co do glosu, gdzie na kizda akejg te) seril prayvshugujs
dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
Akcje serii B 10 000 000 szt Akcje nie sq upreywilejowans.
Akcje serii C | 000 000 s21. Akeje nie sy uprzywilejowans
Akcje serfi ) 11 250 000 szt. Akcje nie si upezywilejowane
Akeje seril E 2 800 000 szt. Akeje nie s uprzywilejowane
Akcje serii F 45 934 426 szt Akcje nie si uprzywilejowane.
Akcje seril G 19 613 981 szt Akcje nie sy uprzywilejowane

Kapital rezerwowy zostal utwaorzony z raznicy migdzy wartodein nominalng a wartosciy wpliet nis poezet objecia
akeii serii C, serii D oraz senii E, serdi F §seri G

12, Rezerwy na zohowigzania

a. Zminng stany rezerwy z tytaly odroczonego podatka dochodowego

16 sierpnia 2010
Stan rezerwy na poczatek okresu
W tym:
- odnicsione) na wynik finansowy,
- odnicsione) na kapital wiasny,
- odniesione] na wartosé firmy fub upemng wartosc firmy
0,00

Zwighkszenia
- odniesione na wynik finansowy okresu 7 tytulu dodatnich réanic
przejéciowyeh z tytolu:
- przychody z aktuslizsc)i inwestycji 371597
« odnigsione nis kapital wlasny w 2wiazku 2 dodatnimi eoZnicami
praejiclowymi 2 tvtoly

Informacja dodatkowu stanowi integralog czesd sprawozdinia finansowego " 23 ‘\\\4
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BIO+-MED
Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie za okres od 22.62.2010 r, do 16.08.2010 r.
(dawnie) Vesuvio Capind SA)

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

- odniesione na wartosé firmy lub ujemng wartos¢ firmy w awiizky 2
dodatnimi rdzntcami praejéeiowyms 2 tytulu

37115071
Zmnicjszenia -
- oddniesione 1 wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
roznicami przejiciowymi z tytulu
- odniestone na kapital whisny w zwizku 2 dodatmimi roznicami
przejSoiowymmi 2 tytutu
- odniesione n wartode firmy lub ujemng wartodd finmy w awizku 2
dodatnimi roznicami przejsciowymi 2 tytuly g
, 0.00
Stan rezerwy ni konlec okresu 371 159,71

b, Zmiang stany rezerw na swindezenia emerytalne i podobne
Nie wystepuji

¢ Zminna stany pozostalych rezerw
Nie wystepuj

13. Zobowigzania dlugoterminowe wedlug pozycjl bilansu o pozostalym od dnia hilunsowego,
preewidywanym umows, okresie splaty

Nie wystepuja
14, Zobowigzania kebtkoterminowe

. Zobowlgzania z tytulu dostaw i ushig wobec jednostek powigzanych wedlog terminy
wymagalnosc

16 sicrpnia 2010

202 386,70
202 386,70

Zobowinzania biczace

do ! miesiqea

powstel | miestqea do 3 miesigey

powszef J miesigey do 6 miesigcy

ponytel 6 miesigey do | roku

powyzef | roku

Zobowigznia przeterunowane
202 386,70

b, Zebowigzania pozostale wobee jednostek powigzanych
16 sierpaoia 2010

Zobowigzania 2 tytuls kredytow i po2yczek 503 435,62

503 435.62

¢, Zobhowigzanin pozostale wobee jednostek powigzanych

Informacia dodutkown stanowi integenlng ¢2¢4¢ sprawozdinia finEnsowego \ )
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Spruwozdanic za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(dawnief Vesuvin Capitul S}

DODATKOWE INFORMACJIE | OBJASNIENIA

16 sierpnia 2010
Zobowigzania z tytulu zakupu akeji 240 000,00

240 DOB,0O

d. Zobowigzanis wobee pozostalych jednostek wedlug terminu wymagaloosei
16 sierpnia 2010

Zobowinzanio biezace: 191,80

do | miestqea 30180

powyzef | miesiyea do 3 miexigey

powyzej 3 miesigey do 6 mieyigey

powyze) 6 miesipey do | roku

powyzef | roku

Zohowizania przeterminowane -
391,80

¢ Zobowigzanin 2 tytulu podatkdw, cel i ubezpicezen spoleczoych
16 sierpnia 2010

Podatek dochodowy od osdb prawnych

Podatek dochodowy od osob fizycenych 126900
Ubezpicczenia spoleczne

Podatek od towardw 1 uslug VAT

Podatek PCC

Pozostale

1 269,00

Na dzielr bilansowy zobowiqzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terviorslnego  tytuluy
uzyskania prowa whisnosci budynkow | budowii nie wystigpity

. Pozostale z tytulu wynagrodzen

Z winly wynagrodzen 2 S88.80

¢ Pozostale zobowlkyzania
Nie wystepuja.
h. Zobowigzania zabezpicczone na majgtku Spolki
Brak zobowiazuh zabezpieczonych na majathu spotki
15, Rozliczenia migdzyokresowe
Nic wystepuji

16. Zobowigzania warunkowe

Informicia dodutkowa stanowi integralog czese sprawozdania finansowego T 25 )

DOKUMENT INFORMACYJNY 110|Strona



BIO+-MED
Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdamie za okres od 22.02.2010 v. do 16.08.2010 r.
(dawnie) Vesuvio Capital S.A)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Na dzien bilansowy nie wysigpuja zobowinzama warunkowe z tytulu udzieclonych gwarncyi, porgezen
zawartych, lecz jeszeze niewykorzystanych umow, oraz inmnych tytulow

17, Sprzedaz rzeczowa | tervtorialng prayehoddow ze sprzedazy produktdw, towardw i materialiw

23 okres
od 22 lutego 2010
do 16 sierpnia 2010

Sprzedaz krajowa, w tym: 22 72788
Produkty (wg grup produktow)
Uslugi
Zysk na sprzedazy akeji 22 727,88
Towary (wg grup towarowych)
Materialy
Sprzedaz eksporfowa: LRI
Produkty (wg grup produktow)
Uslugs
Inne
Towary (wg grup towarowych)
Materinty
Razem 2272788

18, Pozostale preychody operacyjne
Nie wystepuji
19, Pozostale Koszty operacy jne

0,53
0,53

Inne przychody opericyjne

20, Przychody finansowe
2 okres
od 22 lutego 2010
do 16 sierpuia 2010

Odsetki naliczone 2 obligacy 8 750,00
Odsetki uzyskane 2 obligacii 37 300,00
Odsetkr naliczone od pozyezki 676712
Oxlsetki uzyskane pozostale 12577.61
Aktualizncn wartosel mwestye)i | 937 955,06

2 (03 549,79

21, Koszty finansowe

2 okres
od 22 lutego 2010
do 16 sierpnia 2010
Odsetki naliczone od pozyezki J 43562
Odsetki pozostate 14,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 321 05835
Pozostale
324 607,97
( Vi \y
Informacja dodatkown stanowi integralng czgsé sprawozdania (inansowego \ /\,\ 20 \
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BIO+-MED
Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie £a okres od 22.02.2010 r. do 16,08.2010 r.
(dawnic) Vesnde Capital AL

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

22 Zyskilstruty nadewyezajue, 2 podzialem na losowe i pozostale ornz podatek dochodowy od wyniku
na aperacjach nadzwyczajoych

Nie wystepuju,
23, Podatek dochodowy

#. Rozliczenie glownych pozycji roznigeych podstawg opodatkowania podathiem dochodowyim
od wyniku finansowego bratto

1 okres
ol 22 lutego 2010
do 16 sierpuia 2010

Zysh/Strata brutto 1 098 838,31

Przychody nie stanowice przychodow podatkowych 1953472,18

wtym

nallezone odsetki od obligaci & 750,00

maliczone odsetki od potyeski 676712

aktualizacia imvesiyeft | 937 955,06

Koszty nie stanowince kosziow wzyskania przychodow 324 62197

wtym:

aktualizacsa inwesiye)) 32108835

odvetki od podvezke J435062

odseiki budzetowe [0
Pozostale koxzty nkup = 12800
Dochod do opodatkowanka (530.011.90)
Odliczenia od dovhodu ——

Odliczenin razem = ALY

Podstawa opodatkowsnia (530.011,90)

Podatek dochodowy (19%) 0,00

Pozostale obowizkowe obougzenia =
Zysk/strata netto 1 0U8 838,51

b. Podatek odroczony
o okres
od 22 lutego 2010
da 16 sierpnia 2010
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow

I strat 300 50586
wiym:

- zmniejszenie (zwigkszenie) 2 tytuhy powstania i odwrocenia sig roznic

pracjéciowych 309 505.86

- zmnieiszenic (zwigkszenie) 7 tytulu zmiany stawek podatkowych,

- zmniejszenie (zwigkszemie) z tytulu poprzednio nie ujgte] straty
podikowej, ulgi podatkowe] lub rémicy przejéciowe) poprzedniego
okresu

- zmiiejszenie (zwigkszenie) wskutek odpisanin aktywow  tytuh
adrocronego podatku dochodowego fub brsky mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne skladniki podatku dochodowego (wy tytulow)

Informacja dodatkown stanow) integralng czes¢ sprawozdinia finansowego
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Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprawozdanie za okres od 22,02.2010 r. do 16.08.2010 r.
(dawaie) Vesuvin Capital 5.4,

DODATKOWE INFORMACJIE 1 OBJASNIENIA

Podatek dochodowy odroczony, razem 309 505,86
w lym doryezy

- driatalnuser zamiechanes .00
= wynikn na operaciach nadswyczajryeh 0.0

24, Dzialalnodé zaniechana

W trakeie okresy obrotowego Spotka nie zaniechals dzialalnosei prowadzonej wezesniej orz w nastepnym
okresie nie przewiduje zaniechania 2adnef z prowadzonych dzialalvosei

25, Poniesione w ostatnim roku i planowane nn nastgpny rok nakkady na nlefinansowe aktywa trwale,

w tym na ochrong Srodowiska
Poniesione Plnowane
w biezacym na nastepny
roku obrotowym  rok obrotowy
| ) wartesci niematerialne 1 prawne 0,00 0,00
2) srodki trwale 408822 0,00
- w tym dotyczace ochrony §towiska
3) srodks trwale w budowie 01,00 0,00
- w tym dotyczice ochrony Srowiska
4) inwestycje w nieruchomoses | prawa 0.00 000
Razem 4 088,22 0,00

26, Kursy przyjete do wyeeny
Na dzien bilansowy jednostka nie posfada aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych.
27, Objasnicnin do instrumentow finansowyeh

Nt dzien bilansowy aktywa oz zobowiazania finansowe przeznaczone do obeoty 33 wyceniane do warnosci
godziwej. Za wartodé godziwa papierow wartosciowych notowanych ns GPW uznaje sig ceny rynkowe, 1) kurs
zamknigcin GPW ostamnicgo dnia sesji danego okresu sprawozdswezego. New Connect nie jest ryokiem
regulowanym, jednakze spotki na nim notowane spelniaja wymogl niezbedne do wznania spolki za publiczna.
Cena ukeji takic) spotki powinna odzwierciedlac wartod¢ godziwg akeji. W oswhizku 2 powy2szym za warlose
godziwy papierdw wanodciowych notowanych na New Connoct uznaje sig rowniez ceng rynkowa, ). kur
aamkniecin NC. Papiery wartosclowe nienotowanc na GPW S.A wyceniane sq wedlug cen nabycia
skoryzowanych o trwaly utrate wartoscel. Skutki zmign wortosci inwestycjl krotkoterminowych, 2 wylgezeniem
pozycji zabezpieczanyeh i instrumentow zsbezpicczajacych, wplywam w pelnej wysokosei odpowicdnio
na przychody lub koszty finansowe.

Krdtkoterminowe dhizne papiery warosciowe przeznaczone do obrotu wycenin si¢ wg ceny nabycia
skorysowanej o naliczone odsetki, dyskonto, premie, jednak nic wyze) niz cena sprzedazy netto. jezeli
tak okreslons wartodé jest wyzsza od ceny spreedazy petto, rbznice zalicza si¢ do Kosz10w finansowych.

Na dzien bilansowy nktywa oraz zobowigzania finansowe przemaczone do obrotu sa wyceniune do warntos!
eodziwe]. Skutki zmian wartodci inwestyeji krotkoterminowyeh, 7 wylgczeniem  pozycji zabezpieczanych
i instrumentow zabezpieczafacyeh, wplywam w pelnej wysokosci odpowiednio na prevehody lub koszty
fimansowe.

28, Struktura srodkow piciginyeh preyjetyeh do rachunku przeplywow pienigznych

m okres
od 22 lutego 2010

Informacja dodatkown stanowi integralng czede sprawozdania finansowego
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BIO-MED
Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A, Sprawozdunic za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r,
(dawniej Vesuvlo Capital SA)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

do 16 sierpnia 2010

Srodki pieniezme wykazane w bilansie 523 0K 168
Srodki pieniezne wykazane w rachunku przeplywow pienigznyeh S22 081 48

29, Wyjasnienie razoic pomigdzy zmianami stanu pozyci w bilansic oz zmbanami tyeh pozycji
wykizanymi w rachunku przeplywiow pleniginych

7 okres
od 22 lutego 2010
do 16 sierpnia 2010

2
Dodamia wycena inwestycji (1937 955,06)
Ujemna wycens inwestyoji 321 08835
Zysk (strata) z dzialalnodci inwestyeyjne) (1 616896,71)
Zmiana bilansowas nileznosc (722 843,35)
Zaplata z tytuly umowy zakupu akeji 500 000,00
Zmian stanu naleznoser w rachunku przeplywim (-222 845.35)
Zmtiana bilansowa zobowiazan 446 636,30
Zakup akejt z odroczonyi terminem platnosci (240 000.00)
Zmilan stanu zobowigzan w rachunku przeplywow 206 636.30
Zrealizowiune zyski ze zbycia akeji (22 727.88)
Zrealizownne straty ze zbycia akeji 39345934
Tnne Korekty 370 731,46

30, Zdarzenia, jakic nastypily po duiu bilansowym a nie zostaly uwzglpdnione w sprawozdaniv
finansowym

Dnia 30 wrzednia 2010 r. spotka plunupe zadebiutowad na rynku New Conneat

31, Dokonape w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz
zmiany sposobu sporzgdzanta sprawozdania finnnsowego, jezeli wywierajy one istotny wplyw na
sytuscje majgtkows, finansowy i wynik finansowy Spolki, ich przyczyny i spowodowana 2mianami
kwota wyniku finnnsowego oraz kapitaly wiasnego,

W biczacym roku abrotowym nie dokonano zmian zasad polityki rachunkowosci
32 Wspdlne przedsipwzigeta nie podlegajace Konsolidacji

Nie dotyczy

33, Informacje o skonsolidowanym sprawazdaniu finnnsowym

Spoltka jost podmiotem zaleznym od Privilege Capital Management S.A., ktdre na dzien bilansowy posiads
20 000 000 akji, kidre stanowia 66,6% w kapitale zakladowym oraz 60% w ogdinej liczbie glosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki

Privilege Capital Mansgement S.A., kidre jest czgsein Grupy Rapitalowe) Wrochiwskiege Domu Maklersksezo
S.A., nie obejmuje konsolidaciy spolki Bio-Med Itvestors Capital S.A., poniewaz skeje tef jednestki zostaly
objete z wylicznym ich przeznaczenicem do podnicjsze] odspraedary. wterminie Jednego roku od dnin ich
objecia,

Informacja dodutkowa stanowi integrilng cz¢s¢ sprawozdania finansowego ﬂﬁ] 29 / \; ?
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BIO+-MED
Bio-Med Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. Sprowozdanie zn okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 v,
(dawmiej Vesuvia Capital S.A)

DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA

34, Zatrudnienie

72 okres
od 22 lutego 2010
do 16 sicrpnia 2010

Praecietna Hiczba zatrudnionyeh ) 1]
Ogdlem 0

35, Wynagrodzenie, kyeznie 2 wynagrodzeniem £ zysku, wyplacone lub nalezne osobom wehodzgeym,
w sklnd organow zarzydznjgeyeh i nndzorujgeych

za okres
od 22 lutego 2010
do 16 sierpnia 2010

Wytagrodzenin czlonkow zarzadu 9 857.80
Wynagrodzenia czlonkow organdw nadzorczych B 0
9 857,80

36. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub  podmiotu uprawnionego do  badania
spriwozdan finansowych,

W dniu 28 czerwea 2010 1. Spolka zawarls umowg 2 PKF Audyt Sp. z 0.0 2 siedziby 01-747 Warszawa,
ul. Elblasks 15/17, wpisana na listg podmiotow uprawnionych do budania sprawozdan finansowych
pod numerem 548, na przeprowsdzenic badania jednostkowego sprawosdania finansowego sporzadzonego
wg stanu na 16.08.2010 1. poprzez aktualizacja badania sprawodania sporzadzonego na dzen 31.05,2010 roku,
Za wykananie wiw pric Spofkn wyplaci wynagrodzenie laczne w wysokoder 7.000 2. plus 22% podatku VAT

37, Pazycaki i dwindezenia o podebnym charakterze udziclone osobom wehodzgeym, w sklad organdw
sarzydzajyeych | nadzorujyeych

Nie wystgpuji

—

A\ v zef Trznadel
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Andrze) Trznoadel

Osoby odpowiedzialna s

23 prowadzenie ksiag rachunkowych h ta >

Dorota Froszigga I DL,,",.f”bi 0 | Wiy
' Starsza K /4

Weoclw, dnia 31 sierpnia 2010 roku

Informacin dodatkowa stanowi integrlng czgéé sprawozdania finansowego 30
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5.3 Raport uzupetlniajgcy opinie z badania sprawozdania
finansowego za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.

PKF

Raport
z badania sprawozdania finansowego

BIO-MED Investors S.A.
| (dawniej VESUVIO Capital S.A.)

we
Wroctawiu

za okres od 22.02.2010 r. do 16.08.2010 r.

~ Wroctaw, sierpien 2010 r.
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Czeé¢ ogbina

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

* Badanie dotyczy spolki BIO-MED Investors S A. (dawniej VESUVIO Capital S.A) z siedziba we
Wroctawiu, ul. Kielbasnicza 28, powstalej na podstawie akiu notarialnego Repertorium A nr
855/2010 z dnia 22.02.2010 r Spotka powstala na czas nieckredlony, Ostatnia zmiana statutu
miala miejsce dnia 23.06.2010 r. aktem notariainym Repertorium nr 10852/2010.

W dniu 12 marca 2010 roku Spolka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000351150

W dniy 02 lipca 2010 r. zarejestrowana zostata w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana nazwy
spolki VESUVIO Capital S A. Nowa nazwa spotki po zmianie brzmi BIO-MED Investors S A

* Na koniec badanego okresu Spoka posiada:

- kapital zakiadowy 11 059 840,70 z1,

- pozostale kapitaly wiasne 12 937 424,85 21,
Na dzien 16.08.2010 roku struktura wiasnosdci kapitalu zakladowego Spolki przedstawia sie
nastepujgco:

Bast akcyl llodé Wartoéé Udzial w kapitale
Akcjonariusze wszl glosow nominalna zakiadowym
Privilege Capital
Management S.A. 62 862 664,00 72 862 664 6 286 266,40 56,71%
Totmes S.A. 10 000 000,00 20 000 000 1 000 000,00 8.02%
Pozostall akcjonariusze 37 735 743,00 37735743 377357430 34.27%
RAZEM 110 598 407,00 | 130598407 | 11059 840,70 100,00 %

W badanym okresle mialo miejsce podwyzszenie kapitalu podstawowego o kwotg 8 059.840,70 21
zi 2 tytulu emisji akeii seril C, D, E, F oraz G. WysokoS¢ kapitalu zaktadowego po rejestracjl wynosi
11.059.840,70 2zt | dzieli sie na 110.598.407 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 2t kazda Ogobina

liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych 110.598.407 akcji po zarejestrowaniu
zmiany wysokosci kapitatu zakiadowego wynosi 130.598 407 glosow.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracii zmian przedstawia si@ nastepujaco:
- 20 000 000 akcji seril A, co stanowi 18% kapitalu zakiadowego,
10 000 000 akji serii B, co stanowi 9% kapitalu zakiadowego,
- 1000 000 akcji serii C, co stanowi 1% kapitatu zakiadowego,
- 11250 000 akgji seril D, co stanowi 10% kapltalu zakiadowego,
- 2800 000 akeji seril E, co stanowi 3% kapitalu zakiadowego,
45 934 426 akcji serii F, co stanowi 42% kapitalu zakladowego,
19 613 981 akgji serii G, co stanowl 18% kapitalu zakladowego.

=  Spdika wg stanu na konlec badanego okresu:
- jest spolka zalezna od spolki Privilege Capital Management S.A, kibra posiada 56,71%
udzialu w kapitale zakiadowym oraz 55,78% w prawach glosu;
- nie jest spolka stowarzyszona z innymi podmiotami;
- nle jest spblkg dominujaca wobec innych podmiotow,
- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach

3
PKF Audyt Sp z 0.0, <> 01-747 Warszawa, ul Eiblaska 1517, ]
Oddzial Regionalny Wrocksw <> 50-542 Wrockaw, al. Armil Krajowey 12/5 f
tel. / fax (071) 357 00 04; e-mail: wrockaw@pkfaudyt pl )
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» Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spoiki, zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sqdowego,
obejmuje pozyskiwanie kapitalu oraz realizacja inwestycji zgromadzonych Srodkéw pienie2nych
w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne | publiczne, finansowanie ich rozwoju oraz
mesrytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu

* Badana Spolka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 021206219
- przewatajacy rodzasj dziatalnosci posiada symboi PKD - T022Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - Nie dotyczy

jest podatnikiem podatku od towaréw | uslug (VAT) | posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Wrockaw — sumwo NIP - 897-175-99-50

= W badanym okresie, do dnia wydania opinii organem Kierujacym jednostka jest Zarzad w

skiadzie:
Imlg | Nazwisko Funkcja Zmiana
Marlusz Muszyrski Prezes Zarzgdu do 15.06.2010
Andrzej Trznadel Prezes Zarzadu od 16.06.2010

» Ksiggi rachunkowe spiki sa prowadzone przez biuro rachunkowe CEE Capital Sp. z 0.0. Osobg
sporzadzajaca sprawozdanie jest pani Dorota Frosztgga.

s Na dzieh wydania opinii Spotka nie zatrudnia pracownikow.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
* Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Il INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

* Z uwagi na fakt, ze Spotka rozpoczeta dziatainod¢ w lutym 2010 roku, sprawozdanie finansowe za
okres 22.02.2010 r. — 16.08.2010 r. jest plerwszym sprawozdaniem finansowym Jednostki.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

» Uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/08/06/RN/2010 2 dnia 23 sierpnia 2010 roku Spéltka PKF Audyt
Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania sprawozdania finansowego na dzieh 16.08.2010 r.
sporzadzonego na patrzeby debiutu jednostki na New Connect. umowa o badanie zostala zawarta
dnia 25 sierpnia 2010 roku

» Podmiot uprawniony do badania sprawoczdan finansowych, PKF Audyt Sp z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na listg pod numeram 548, 3 w jego imieniu
badanie przeprowadzil Rafal Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 10744 przy wspoludziale asystenta Moniki
Szymanskie|.

= Zardwno podmiot uprawniony, jak | przeprowadzajacy w jego Imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostaja niezalezni cd badanej jednostki, w rozumieniu art 56 ustawy o bieglych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649),

» Badanie przeprowadzono w okresie od 26 sierpnia 2010 roku do 31 sierpien 2010 roku,

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

»  Zarzad Spoiki ziozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzaf warunkowych istniejacych na dzied 16.08.2010 r oraz nie zaistnieniu do dnia
ziozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob Istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Oddzial Raganalny Wrockaw <> 50-542 Wroclaw, al Amil Krajowej 12/5

P ;
PKF Audyt Sp. 2 0.0, < 01-747 Warszawa, ul Elblaska 1517, i
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Czgé¢ ogéina

« W trakcie badania sprawozdania finansowego Spolka udostepnila wszelkie dokumenty
| informacje niezbedne do wydania opinil | sporzadzenia raportu.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

* Nie stanowio bezposredniego przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podiegajacych
sciganiu, jak rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowoscl.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

220220107,
Wyszczegdinienie Jom. .
16.08.2010 v,
Podstawowe wieltkodci | wekainiki strukiury
Suma bllansowa tys. 2. 26 318,50
Wynik netto (+/) tys, zi. 788,33
Przychody ze sprzsdaty PRSI S0 6 AT Pt e Nk 27
kapial wiasny + rezerwy dhugoterminows
Kapital staty 2obowiazania dugaterminowe+RM dugotorm. tys. 2l 24 368 42
Wskaznik struktury aktywow (aktyws trwale / aktyws obrotowe) *100 % 03
Wskaznlk struktury pasywow =
{2rodet finansowanis) (kapital wiasny / kapital cbcy) *100 18183
Wskainik pokrycia aktywow -
trwalych kapitalom wiasnym (kapital wiasny / aktywa trwale) *100 % 36 7612
Wakatnik pokrycia sktywow %
trwalych kapitalom statym (kapital staly / aktywn twale) *100 % 73
Wkazriki ptynnosci
Wskadnlk plynnoscl | (oktywn obrotowe /Diezaos zobowsazania) 26,8
Wakadnik plynnosci Il ({aktywa obrotowe - Zapasy) / biezace zobow ) 26,6
Wakagnik plynnokci I (8rodki u.;u.zm inne m“p)-num) ) 08
Wakatntki rentownosci
Remownodé aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100 Y% 62
Rentownodé kapitaléw wiasnych (w*nm!pmowu:y‘aanww) % 8
Rontownoéé sprzedaty produktow, (wyndk 8 aprzedazy / przychody 20 % 28824
towarow | materialdw sprzedaty)*100
Wskatnikl zadhutenis
(zobowinzania opalem / aktyws ogoiem) +100.
Wskainik ogéinego zadhitenia t ZFSS) l % 38
Wakatnikd efektywnodci
Wakatnik rotacji aktywow przychody ogdlem / redni stan aktywow ogélem 125
Whkainik rotacji $rodkow trwalych "’M"”‘”“"l!’l"““““‘"‘““' 00
Wakaznik rotacjl aktywow przychody ze sprzedaty / Sredni sian aktywow 0
obrotowych obrotowych
Szybkosé obrotu zapasow (przac zapasy™) koszty dzisdainoscl operacyjne] losé dni 7
Szybkosé obrotu naleznodei 2 tyt. (przec. naleznodcl 2 tyt. dostaw, robot | ushug™t) / lodé dni 0
dostaw | usiug przychody ze sprzedaty
Szybkoss obrotu zobowinzan z tyt. | (przec. zobowigzania 2 tyt. dostaw, robot | ushug*t) lloké dni 125
dostaw | usiug ! koszty dziaimingscl operacyjne|

PKF Audyt Sp. 2z 0.0 < 01-747 Warszawa, ul Elblaska 1517,

Oddzial Regianalny Wroctaw <> 50.542 Wrockaw, al. Armil Krajowe] 12/5
tol [ fax (071) 367 €O 04; a-mail: wroclawi@pkiaudyt pl
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

W badanym okresie struktura majatku charakteryzuje sig wigkszosciowym udzialem aktywow
obrotowych. Ich udzial w sumia bilansowej wynosi ponad 99%. W strukturze aktywow dominuja akcje |
udzialy, ktérych udziat wynosi 89%

Jednostka finansuje swoja dziatainoéé w znaczne) mierze kapitalem wiasnym, ktdry na koniec
badanego roku stanow! ponad 94% sumy bilansowe).

W analizowanym okresie spitka nie miata probleméw z regulowaniem na bie2gco swoich
zobowiazan, co potwierdzaja wskazniki rotacjl zobowigzan oraz wskaznikl plynnosci ksztattujace sie
na wy2szym poziomie niz2 uznawany w [teraturze za bezpieczny. Warto$¢ zobowigzan
kritkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 950,07 tys. zi co stanowi 3,75% pasywow
ogblem.

Wskaznik rentownoéci sprzedazy produktow, towardw i matenaldw przyjal wartos¢ ujemng, co
wiaze sie z faklem wygenerowania przez Spolke straty ze zbycia udzialdw | akcji oraz wysokim
udzialem kosztow operacyjnych w poréwnaniu z osiaganymi przychodami ze sprzedazy.

Mimo ujemnego wskaznika rentownodel sprzedazy produktow, towardw | materialow, wskazniki
rentownosci aktywow (ROA) oraz rentownoscl kapitaldw (ROE) przyjely odpowiednio dodatnie
wartosci 6,2% | 6,68%. Zwigzane jest to z oslagnieciem zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
ponad 100884 tys. zi za sprawa wyceny posiadanych przez Spolke instrumentow finansowych
w postaci akcjl do ceny rynkowej.

W rezultacie Spélka po skorygowaniu zysku brutto o odroczony podatek dochodowy osiggneta
zysk w wysokoscl 789 tys zlL

W badanym okresie Spolka wygenerowals dodatnie przeplywy pieniezne na dzialalnosci
finansowe). Powstaly one glownie w wyniku wplywdw uzyskanych od akcjonariuszy z objecia akcji
seril A, B, C, D, E, F i G. Srodki te w czeéci zostaly przekazane gidwnie na wydatki inwestycyjne
zwiazane z nabyciem instrumentéw finansowych, natomiast nadwyzka pozostala skumulowana na
rachunkach bankowych

ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania | dowody rewizji potwierdzaja, 2e nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] badane] jednostkl w roku nastgpnym po badanym.

8
PKF Audyt §p. 20.0. <» 01-747 Warszaws, ul. Elblasks 18/17, ﬂ
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Czes¢ szczegdlowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowosé Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu FK firmy SageSymfonia.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych,
kiére moglyby mie¢ istolny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a kidre nie zostalyby
usunigte

Zwracamy jednak uwage, 2e polityka rachunkowosci spolki nie speinia wszystkich wymogow art,
10 ustawy o rachunkowosci, zwhaszcza w zakresie opisu systemu prowadzenia ksigg rachunkowych
| systemu przetwarzania danych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Z uwagl na fakt, ze jednostka sporzadzita sprawozdanie finansowe na dzien 16 sierpnia 2010 1.
na potrzeby debiutu spolki na New Connect, nie ma obowiazku przeprowadzania inwentaryzacji
aktywow | pasywow.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1,  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci | zawiera m. in.

« wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoscl gospodarcze] przez jednostke w dajace] s przewidzie¢ przysziosci oraz 2e nie
istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosc,

* omobwienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tyrn metod wyceny aktywow | pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowege oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn | skutkdw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

12, INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegblowe Iinformacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoéinych pozycii bilansu zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowe| | notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowang
czest, Nie stwierdzono Istotnych nieprawidlowosc! w wycenie i prezentac)i pozycii bilansowych.

Oméwienie istotnych pozycji bilansu

Jednostka dokonuje prawidlowe] kwalifikacii nabywanych aktywodw finansowych do odpowiednie)
grupy, zgodnie z par 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegdinych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania | sposobu prezentaci
instrumentow finansowych (Dz. U. 2 2001 r., nr 149, poz 1674 z pozniejszymi zmianami).

Do grupy aktywow przeznaczonych do obrotu zaliczane s3 nabyte akcje spélek notowanych na
rynku New Connect Na dzien 16.08.2010 r. akcje te zostaly wyceniane w wartosci godziwej, 2 tym, 2e
za wartos¢ godziwa przyjeto ceng rynkowa notowanych akcji fj. kurs zamknigcia New Connect
Jednostka przyjela bowiem zalozenie, ze rynek New Connect jest rynkiem aktywnym, a cena rynkowa
odpowiada wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Naszym zdaniem nie jest zgodne z par. 15 Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie wyceny
instrumentow finansowych, w mysi kidrego za wiarygodna uznaje sig wartosc godziwa ustalong w
szczegolnosci drogq:

PKF Augyt Sp. 2 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Eblgska 1817, : /
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1) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonef w aktywnym obrocie regulowanym,
2a$ informacie o tej cenie sg ogdinie dostgpne,

2) oszacowania diuznych instrumentdw finansowych przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym moziiwe jest rzetelne oszacowanie
przeplywbw pienigznych zwiazanych z tymi instrumentami,

3) zastosowania wiadciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzq z aktywnego obrotu regulowanego,

4) oszacowania ceny instrumentu finansowego, dia ktérego nie istnieje aktywny obrot
regulowany, na podstawie publicznie ogloszonej, notowansj w aktywnym obrocie
regulowanym ceny nierbzniacego si@ istolnie, podobnego instrumentu finansowego, albo
can skladnikéw ziozonego instrumentu finansowego,

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocyg metod estymac)i powszechnie
uznanych za poprawne

Naszym zdaniem rynek New Connect nie jest rynkiem regulowanym, & spotka nie przeprowadzita
oszacowania wartoscl godziwe] za pomoca innej metody wyceny zaprezentowanej w par 15,

Zwracamy ponadto uwage, 2e traktowanie rynku New Connect jako aktywnego rynku nie jest
jednolite. Bierze sig¢ to z faktu, 2e aktywny rynek |est rynkiem, kitbry powinien speiniat wszystkie
nastepujgce warunki:

8) pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne;

b) zazwyczaj w dowolnym momencie mozna znalez¢ zainteresowanych nabywcow i sprzedawctw,

oraz
¢) ceny sa podawane do wiadomosci publicznej

Watpliwosci dotyczg przede wszystkim punktu b), | mozliwose spienigzenia posiadanych aktywow po
aktuaine| cenie.

Przy zalozeniu aktywnoéci rynku New Connect, wycena przyjeta przez jednostke jest jednak zgodna z
art. 28 ustawy 0 rachunkowosci, wg kidrego inwestycje krotkoterminowe wycenia sig wediug ceny
(wartosci) rynkowej albo wedlug ceny nabycia, zaleznie od tego, ktbra z nich jest nizsza albo wediug
skorygowanej ceny nabycia - jezell dla danego skiadnika aktywow zostal okreslony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob
okreslonej wartosci godziwe|

II.3. INFORMACJE ©O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie | prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw | kosztdw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

IL4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapttale whkasnym sporzadzono stosownie do wzoru okredlonego przez
zalacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisam| prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencj ksiegowej | analizy
sald kont.

IIL5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywbw pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do wymaganego 2akresu
informacji okre$lonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg posrednia, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw | strat, informacji dodatkowe (i jest zgodny 2 danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencii
ksiggowe] | analizy sad kont.

Wroctaw <> 50.542 Wrockew, al. Anmid Krajowej 12/5

PKF Augyt Sp.z 00 <> 01-747 Warszawa, ul EDlaska 1517, 7 /
Oddzial Reglonainy
tol, / fax (071) 357 00 04; e-mail. wroclawipkfaudyt pi {
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BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital S.A.)
Czgéé szczegolowa

I.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czeéc sprawozdania finansowego. Dane
zawarie w dodatkowych informacjach | objasnieniach zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosel,

IL7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad spokl nie sporzadzil sprawozdania z diatalnodcl jednostkl, poniewaz sprawozdanie
finansowe Spétkl na dzienn 16.08,2010 r. nle jest rocznym sprawozdaniem finansowym jednostki
| zostalo sporzadzone wylacznie w celu dotaczenia do dokumentu informacyjnego na potrzeby debiuty
Spéiki na rynku New Connect.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statuty Spokki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoficzeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapily.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata w 2010 roku opinig niezaleznego bieglego rewidenta z
badania sprawozdania finansowego za okres 22021010 - 310562010 dia
BIO-MED Investors S A (dawniej] VESUVIO Capital S.A) we Wrociawiu. Natomiast umowa
o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnief, ktore wymagalyby
sporzgdzenia odrgbnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliémy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow

3. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duze] mierze metodq wyrywkowsg —
dowoddw | zapisdw ksiegowych, 2 ktdrych wynikaja kwoty | informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokoss rozrachunkow z budzetami. W zwiazku z tym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroll  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie

4. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bleglego rewidenta

Rafal Baryck
Biegly rewident fir 10744
A /

§

Kiuczowy biegly rewident gfze zajacy badanie
w Imienlu PKF Audyt Sp. 20,8/ podmiot uprawniony do
badania spr;muozqiry&msowych nr 548

ul Elblaska 15/17

01-747 Warszawa
Odzial Regionainy Wroctaw

Wroclaw, 31 sierpiert 2010 r.

PKF Audyt Sp z 0.0, <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17,
Oddzial Regionalny Wroctaw <> 50-542 Wrockaw, al. Armii Krajowey 12/5
tol. / fax (OT1) 367 00 04; o-mall wrocaw@pkiaudyt pl
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6 Zataczniki

6.1 Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

CODo WR/27.08/7/2010 Operator: STRUPINSKI MATEUSZ Stronalz7

Nr pisma wnioskodawcy:
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Poznanska 16-20
53630 Wroctaw

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.08.2010 godz. 08:17:30
Numer KRS: 0000351150

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

—

|Data rejestracyl w Krajowym Rejestrze Sadowym ]P 03.2010 —
|Osmm wpis | Numer wpisu |4 . Data dokonania wpisu 30.07.2010 ‘
‘ Sygnatura akt |WR,VI NS-REJ.KRS/15224/10/811
‘ Omaczenie sadu |SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE) WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL

| GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

o Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPO{K{\ I\KS(JNA - ‘

| 2.Numer REGON/NIP REGON: 021206219, NIP: 8971759950

— — = ol = —— = —
|3.Firma, pod ktdra spblka dziala BIO-MED INVESTORS SPOLKA AKCYINA

= e Lars o 2

\4,Dane 0 wezesniejsze) rejestrac

|5.Cay preedsiebiorca p dai dz §¢ |NIE

|gospodarczy 2 innymi podmiotami na
| podstawie umowy spoiki cywilnej?
e

|6.Czy podmiot da status organizach NIE
|pozytias publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba \kva) POLSKA, woj, DOLNOﬁL»\SKlE powaal M WROCLAW qmmaM WROCLAW miejs<. WROCLAW
= ‘ ]
|2.Adres jul KlELBASNlCLA , 28 1ok . -y Miefse WROCLAW, kod 50 109, poczta WROCUAW kra) POLSKA \

u_"

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow L

_ Rubryka 4 - Informacje o statucie bk

‘I,lniurmaqa o0 sporzadzeniu lub zmianie 1 |2‘ ,02.2010 R., NOTARIUSZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU uc/

i
ad s /|
|
\

.
- o
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CODo WR/27.08/7/2010 Operator: STRUPINSKI MATEUSZ Strona2z7

w statutu POWSTANCOW SLASKICH 121 LOK. 207, REPERTORIUM A NR 855/2010.

2 |22.02.2010 R., NOTARIUSZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. POWSTANCOW SLASKICH 121 LOK. 207, REP. A NR 860/2010 - ZMIANA § 6

12.03.2010 R., NOTARILISZ WISLAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL POWSTARCOW SLASKICH 121 LOK. 207, REP. A NR 1332/2010 - ZMIANA § 6

21.05.2010 R., ASESOR NOTARIALNY IWONA LACNA ZASTEPCA NOTARILISZA BARTOSZA
MASTERNAKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, RYNEK 7, REP, A NR 9037/2010 -
DOOKRESLENIE WYSOKOSCI KAPITALL ZAKLADOWEGO SPOLKI

05.05.2010 R., NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEIN, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCELAWIU, RYNEK 7, REP A NR 7989/2010 - ZMIANA § 15, § 17, § 23 UST 1, § 26 PKT 11
STATUTU

3 01.06.2010 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PL. SOLNY NR 13, REPERTORIUM 4036/2010. ZMIANA : § 15 UST. 1, § 1 UST. 1,
2, § 6 UST. 1. DODANQ § 6 A,

23.06.2010 R,, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZY
ROBERTA BRONSZTEINA 1 BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA CYWILNA WE WROCEAWIL, UL.
RYNEK NR 7, REPERTORIUM 10852/2010, DOOKRESLENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO.

Rubryka 5

1.Czas, na faki mmmm NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ey
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Cay statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akejonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spolki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatariusze majq prawo do udzialy |NIE
w Tysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spolk!
Brak wplsow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spdik |
1.Wysokot kapitalu zakladowego 11 059 840,70 2t
2. Wysokes¢ kapitalu docelowego 24 000,00 2t
3 Liczba akeji wszystkich emisji 110598407
4.Wartosé nominaina akeji 0,102¢

5.Kwotowe okrelenie czeéel kapitatu 11 059 840,70 2t

6.Wartod¢ nominaina warunkowego [~
podwyzszenia kapitatu zakladowego
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CODo WR/27.08/7/2010

Operator: STRUPINSKI MATEUSZ

Strona3z7

Podrubryka 1

Informacia o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akajl

1. Nazwa seril akcji

A

2.Liczba akjl w danej serii

20000000

3 Rodza) uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
|informaca, ze akcje nie s
uprzywilejowane

20,000,000 UPRZYWILEJOWANE CO DO GLOSU, GDZIE NA KAZDA AKCIE TE) SERII PRZYSLUGUIA
DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIU SPORKI.

1. Nazwa seril akcjl

8

2.Liczba akeji w dane) seril

10000000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcji

C

2.Liczba akcjl w danej seril

1000000

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba
akefi uprzywilejowanych lub
informacia, 2 akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akc)l

D

2.Liczba akefi w dane] seril

11250000

3,Rodza) uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akeje nie 5
uprywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcjl

E

2.Liczba akeji w danej serll

2800000

3. Rodza) uprzywilejowania | liczba
akejl uprzywilejowanych lib
Informacja, 2e akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcjl

3

2.Liczba akejl w dane) serii

45934426

3 Rodza) uprzywilejowania i liczba
akcjl uprzywilejowanych lub
informacja, 2& akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1, Nazwa seril akcji

G

2.Uczba akeji w dane) seril

19613981

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji upezywiiejowanych lub
informacia, ¢ akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

DOKUMENT INFORMACYJNY
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CODo WR/27.08/7/2010 Operator: STRUPINSKI MATEUSZ Strona 427
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
' Rubryka 11
) 1.Cay zarzad lub rada administrujacasq. | NIE
{mtw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacjl podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposdb reprezentac)i podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JE) REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE W PRZYPADKU ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGO, A DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU LACZNIE
Z PROKURENTEM W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wehodzacych w sklad organu
1 |LiNazwisko / Nazwa lub firma TRZNADEL
2.Imiona ANDRZE)
3. Numer PESEL/REGON 62041803550
4 Numer KRS J
5, Funkcia w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
arzadu zostala zawleszona w
czynnosclach?
7.Data do jakie] z0stala zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 |LNazwa organu ]w NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu
1 |LNazwisko WOITYLAK
2.Imiona GRZEGORZ PAWEL
3. Numer PESEL 76122802136
2 [LNawisko WOZNIAKOWSKI
2.Imiona ANDRZE] MIROSLAW
3.Numer PESEL 63103005017
3 |LNazwisko CAL CALKO
2.Imiona SLAWOMIR
3.Numer PESEL 78112311259
4 |1Naawisko ZAWADZKI ]
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CODo WR/27.08/7/2010

Operator: STRUPINSKI MATEUSZ Strona 527

2,Imiona

JANUSZ

3.Numef PESEL

59061309973

5 | LiNazwisko

MUSZYNSKI

2.Imiona

MARIUSZ ANDRZE)

3,Numer PESEL

81120811813

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot deiatainosci przedsigblorcy

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

|EMERYTALNE

66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA UBEZPIECZENIA 1 FUNDUSZE

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

77, 11, 2, WYNAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK

10

77,33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WLACZAJAC
KOMPUTERY

11

68, 20, 2, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

63, 11, 2, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

13

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

14

73, 20, Z, BADANIE RYNKU 1 OPINII PUBLICZNE)

72, 20, 2, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH I
HUMANISTYCZNYCH

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

17

85, 59, 8, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

18

68, 10, 2, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach [y 8

Brak wpisow
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CODo WR/27.08/7/2010 Operator: STRUPINSKI MATEUSZ Strona 6z 7

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoscl statutowej organizacjl pozytku publicznego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, 0
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadio$d z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania
Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagl na fakt, ze z egzekucl nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztw egzekucyjnych
Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow P

[ Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki
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CODo WR/27.08/7/2010 Operator: STRUPINSKI MATEUSZ Strona727
| Brak wpisow }
[ Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny ]
Brak wpisow |
r Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
‘ Brak wpisow |
,{ Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow
r Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym
Brak wpisow |

| Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym
| Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze)
Brak wpisow

Wroclaw, 27.08.2010 godz: 08:17:30

Podpis

STRUPINSKI MATEUSZ

.<<\_“\LA LA -
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI POD FIRMA
BIO-MED INVESTORS SPOLKA AKCYJNA

I POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Firma Spotki brzmi BIO-MED Investors spoétka akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu BIO-MED Investors S.A.

3. Spotka moze uzywac wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

§2.
Siedziba Spotki jest Wroctaw.

§3.
Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

§4.

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa, tworzyé
lub przystepowac¢ do innych spétek i organizaciji gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym. Decyzje w
tej sprawie podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty powzietej
wiekszoscig trzech czwartych gloséw w obecnosci co najmniej dwoch trzecich czionkdw Rady Nadzorcze;.
Spodtka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-prawnych.

4. Zalozycielami Spotki sa:

a. Privilege Capital Management Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
b. Totmes Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospo-darczej i zarzgdzania — PKD
70.22.Z;

2) Leasing finansowy — PKD 64.91.Z;

3) Pozostate formy udzielania kredytéw — PKD 64.92.Z;

4) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfi-kowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.Z;

5) Pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych — PKD 66.19.Z;

6) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne — PKD 66.29.Z;

7) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych — PKD 64.20.Z;

8) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z;
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9) Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;

10) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery — PKD 77.33.Z;

11) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z;

12) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ — PKD
63.11.7;

13) Dziatalnos$¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z;

14)  Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;

15) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych
i humanistycznych — PKD 72.20.Z;

16) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
74.90.Z;+

17) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfi-kowane — PKD 85.59.B;

18)  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — PKD 68.10.Z.

2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajéow przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga
odrebnego zezwolenia lub koncesji Spdtka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub
konces;ji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wiekszo$cig dwdch trzecich gtoséw,

w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY
§6.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 11.059.840,70 zt (stownie: jedenascie milionow pigcdziesigt dziewigé
tysiecy osiemset czterdziesci ztotych 70/100) i dzieli sie na 110.598.407 (sto dziesie¢ miliondw piecéset
dziewiecédziesiagt osiem tysiecy czterysta siedem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
w tym:

a) 20.000.000 (dwadziescia milionow) akcji imiennych serii A,

b) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii C,

d) 11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

€) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii E,

f) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ miliondw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce czterysta dwadzie$cia sze$c)
akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 19.613.981 (dziewietnascie milionéw szeséset trzynascie tysiecy dziewiecset osiemdziesiat jeden) akc;ji
zwyktych na okaziciela serii G.

2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje tej serii przystugujg 2
(dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.

4. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie mogg wykonywac¢ prawa gtosu z akcji, na ktorej ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie.

5. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda nastepna
emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§ 6a
1. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, jest uprawniony do podwyzszania kapitatu

zaktadowego Spotki o kwote 24.000,00 (stownie: dwadziescia cztery tysigce) ziotych, poprzez emisje
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240.000 (dwustu czterdziestu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:

dziesie¢ groszy) kazda, w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2 lat od zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy w Krajowym
Rejestrze Sgdowym zmiany statutu przewidujgcej wprowadzenie kapitatu docelowego.

3. Za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, zarzgd moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
cato$ci lub w czes$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

4. Z zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,

b) okreslenia wysokos$ci emisji oraz okreslania uprawnionych do nabycia nowych akcji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akgiji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie tych akcji oraz praw do akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek ,NewConnect"),

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane tylko za wktady pieniezne.

6. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego

wymaga zgody Rady Nadzorczej.

§7.

1. Kapitat zaktadowy Spédtki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji.

Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad
Spétki na zgdanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zgdanie przedstawia sie Zarzgdowi w formie
pisemnej.

§8.

Spotka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na

podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowa¢ obligacje zamienne na akcje lub obligacje

z prawem pierwszenstwa.

§9.

1. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o] umorzeniu akcji okresla sposéb
i warunki umorzenia, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia

przystugujacego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

IV. ORGANY SPOLKI
§ 10.
Organami Spéfki sa:
1. Zarzad,
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2. Rada Nadzorcza,

3. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD
§11.

1. Zarzad Spotki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i
odwotywanych na wspdlng pigcioletnig kadencje przez Rade Nadzorczg.

2. Pierwsi Czlonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spotki i w kazdym czasie
moga zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

5. Czlonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonana, jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spoétki i adres Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczgcego, na
adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§12.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spoétke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasadowych.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do
kompetenciji Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§13.

Do skiadania oswiadczen woli w imieniu Spéitki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest Prezes Zarzgdu

samodzielnie — w przypadku zarzadu jednoosobowego, a dwoch Cztonkéw Zarzgdu fgcznie lub czionek Zarzadu

tacznie z prokurentem — w przypadku zarzadu wieloosobowego.
§ 14.

1. Czonek Zarzgdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez
uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako czionek organu
spétki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Czlonka
Zarzagdu co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) udziatéw albo akcji bgdz prawa do powotywania co najmniej
jednego Cztonka Zarzadu. Za ,spétke konkurencyjng” uwaza sie: podmiot gospodarczy prowadzacy na
wiasny lub na cudzy rachunek dziatalno$¢ gospodarczg mieszczgcg sie w podstawowym lub zblizonym do
podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spotki, a takze osobe fizyczng lub prawng albo jednostke
organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej powigzang w rozumieniu art. 25 ust.1 oraz ust. 5 - 6
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, prowadzacg z podmiotem gospodarczym prowadzacym
na wiasny lub na cudzy rachunek, dziatalno$¢ gospodarczg mieszczacg sie w podstawowym lub zblizonym
do podstawowego przedmiocie dziatalnosci Spotki.

2. Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym do waznosci podjetej uchwaty na
posiedzeniu wszyscy cztionkowie Zarzgdu muszg by¢ prawidtowo powiadomieni.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegotowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza

Rada Nadzorcza.
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4. Kazdy Cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu
zwyklych czynnosci Spotki.
5. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, cho¢by jeden z pozostatych Cztonkow
Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.
6. Do czasu uchwalenia i zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg regulaminu Zarzgdu, Zarzad Spotki jest
zobowigzany do przekazywania Radzie Nadzorczej nastepujgcych raportow:
a. miesiecznych: rachunkéw wynikow, bilansu i przepltywédw finansowych — 20 (dwudziestu) dni po
zakonczeniu miesigca obrachunkowego,
b. miesiecznych sprawozdan finansowych i podatkowych — 20 (dwudziestu) dni po zakonczeniu miesigca
obrachunkowego,
c. miesiecznych zestawienn wydatkow Spotki oraz miesiecznych wyciggdw z rachunkéw Spotki — 20
(dwudziestu) dni po zakonczeniu miesigca obrachunkowego,
d. rocznego bilansu, rachunku wynikéw i przeptywow finansowych — 45 (czterdziestu pieciu) dni po
zakonczeniu roku obrotowego,

e. co rok raportu z audytu ksiag rachunkowych — 60 (szes$édziesieciu) dni po zakonczeniu roku

obrotowego.
B. RADA NADZORCZA
§ 15.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na wspolng piecioletnig
kadencje przez Walne Zgromadzenie.
2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa

réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych czionkdw Rady Nadzorczej.

3. W przypadku $mierci lub rezygnacji Czionka Rady Nadzorczej, pozostali czitonkowie Rady Nadzorczej
mogg w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ nowego Czionka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie
peit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego czionka Rady Nadzorczej w

miejsce dokooptowanego.

§ 16.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.
2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci zastepca Przewodniczgcego badz inny

cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecnos¢ Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczacego zwotuje

posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

§17.
1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
2. Zarzad lub Czionek Rady Nadzorczej moga zazadaé zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany

porzadek obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdéch tygodni.

4, Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie
z ust 3. wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzgdek
obrad.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Cztonkdw, a

wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pismie. Postanowienia pkt. 1-4 nie stojg na przeszkodzie
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1

2)

3)

4)
5)

6)
7

8)
9)

odbyciu posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile obecni sg wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za wyjatkiem uchwat w
przedmiocie zawieszania w czynnosciach Cztonkdéw Zarzadu oraz delegowania swoich Cztonkéw do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonkow Zarzadu (pkt 9 ust. 6 i 7), ktore to uchwaty podejmowane sg
wiekszoscig 3/5 (trzy piate) gtosow.
W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.
Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu Rady
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz poza posiedzeniem
Rady, tj.: w trybie pisemnego gtosowania lub za pomoca bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Organizacje oraz tryb
dziatania Rady Nadzorczej okre$la Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlno$ci nastepujace sprawy:

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok

obrotowy w zakresie ich zgodnosci

z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawoz-dania z wynikow ocen, o ktorych

mowa w pkt 1) i 2),

ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow powotanych przez Rade Nadzorczg Czionkdéw

Zarzadu,

delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzgdu powotanych

przez Rade Nadzorcza,

zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spofki,

wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki,

wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatdw lub zbycie posiadanych przez Spétke akcji lub

udziatéw, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca

kalendarzowego kwote 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych),

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spétek,

12) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke lub zaciggniecie przez nig zobowigzan o wartosci

przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych);
w tym zwlaszcza zawierania umoéw pozyczek, umoéw kredytowych, udzielania poreczen. Jesli
rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane czesciami, to do ustalenia jego warto$ci przyjmuje

sie sume Swiadczen czesciowych,

13) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10 000,00 zt (dziesie¢ tysiecy

Ztotych),

14)  wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie

DOKU

i obcigzanie aktywow Spoétki o wartosci przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku

5 % kapitatu zaktadowego,
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15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zZmiane przez Spotke umowy

z podmiotem powigzanym ze Spdtka, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Czlonkiem Zarzgdu Spéitki
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spotke umow lub wspétpracy z podmiotami
zwigzanymi wtasnoscig, matzenstwem lub pokrewienstwem z ktérymkolwiek z zatozycieli lub
Czionkéw Zarzadu,

17)  wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§18.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do

samodzielnego petnienia okreslonych czynno$ci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia cztonkowi Rady

Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, ktéra okre$li zakres czynnosci do

wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady Nadzorcze;j.

§ 19.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie weditug zasad
ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Poszczegolni Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg byé, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, delegowani do
statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymujg z tego tytutu osobne wynagrodzenie, ktérego
wysokos$c¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkdw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktéorym mowa w art.
380 Kodeksu spétek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 20.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdtki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego. Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jednag
dwudziesta) kapitatu zaktadowego Spotki powinno nastgpi¢ w terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia
whniosku.

3. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie prawo
zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
reprezentujgcym 1/5 (jedng piagta) kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

5. Uchwaly mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§21.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad, chyba ze

caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit

sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.
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2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziestg)

kapitatlu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, zostanie ztozone po uptywie termindéw przewidzianych w Kodeksie
spotek handlowych, wéwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia.

§22.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

§ 23.

1. Walne Zgromadzenie jest wazne, jesli jest na nim reprezentowane co najmniej 30 % (trzydziesci procent)
akgiji, chyba ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg
surowsze warunki quorum.

2. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.

§ 24.

1. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
czlonkéw organow lub likwidatorow Spétki, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z akcjonariuszy.

2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu.

§ 25.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba
wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegoétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 26.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu Spoiki z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku netto albo o pokryciu straty netto,

3) udzielenie czitonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorcze;j,

5) zmiana statutu Spétki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spoiki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkow Rady Nadzorczej z zastrzezeniem

§ 15 ust. 3,

12) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spofki

lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
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14)  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§ 27.
1. Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rok obrotowy Spotki trwa 12 (dwanascie) miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy konczy sie dnia 31
(trzydziestego pierwszego) grudnia 2010 r. (dwa tysigce dziesigtego roku).
§ 28.
Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:
1. kapitat zaktadowy,
2. kapitat zapasowy,
3. kapitat rezerwowy,
4. inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§ 29.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.

=

2. Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spoiki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 30.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spétek

handlowych.

6.3 Definicje i objasnienia skrétow

Tabela 15
Akcje serii A 20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda
Akcje serii B 10.00.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii C 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii D 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii E 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii F 45.934.426 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje serii G 19.613.981 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spofki
ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
Autoryzowany WDM Autoryzowany Doradca Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (wczesniej: CEE
Doradca Capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg we Wroctawiu
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BIEC

Bureau for Investments and Economic Cycles

Dokument
Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajgcy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii B, C, D, E, Fi G, w
zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW.

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent

BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital S.A.) z siedzibg we Wroctawiu

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

EVCA European Private Equity and Venture Capital Association
Gietda, GPW, GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
S.A.
GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
IBnGR Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg
KDPW, KDPW S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt
Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. 1964 nr 16 poz. 93 z p6zn.
K.c. zmianami)
Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Handlowych, k.s.h. ze zm.)
Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
NBP Narodowy Bank Polski
Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Alternatywnego
Systemu Obrotu
PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia

20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, zi, ztoty

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe
(Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zmianami)

Rada Nadzorcza,

Rada Nadzorcza Spétki BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital S.A.) z

RN siedzibg we Wroctawiu
Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu
Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Spotka BIO-MED Investors S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dawniej VESUVIO Capital S.A.)
UOKIK Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw
usD Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Pétnocnej, prawny srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U. z2001r. Nr 17 poz. 209 ze zm.)
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Ustawa o obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i
Konsumentow,

Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentow
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Oplacie
Skarbowej

Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oso6b Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osé6b Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
od spadkow i
darowizn
Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR
Ustawa o
swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej
WZ, Walne
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy

Zioty, zt, PLN

DOKUMENT INFORMACYJNY

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zmianami)
Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.,
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
0 odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
z 2000 r. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.)
Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U.2006r. Nr
225 Poz. 1635 z pézn. zm.)
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 51 poz. 307)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 101 poz. 649)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U.
2009 r. Nr 93 poz. 768 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr
152 poz. 1223 z p6zni. zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity: Dz.
U. 2007 r. Nr 155 poz. 1095 z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie Spotki BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital S.A.) z
siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Spétki BIO-MED Investors S.A. (dawniej VESUVIO Capital S.A.) z siedzibg we
Wroctawiu
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz.U.1994r. Nr 84 p0z.386 z pdzn. zm.)
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