Dokument Informacyjny

BlIO-MED

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
akcji serii I
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym gltéwnie dla spotek, w ktorych inwestowanie moze by¢
zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$Sciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

Autoryzowany Doradca

Tabela 1 Dane Autoryzowanego Doradcy

PKF Consult Sp. z o.0.
Warszawa
ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
+48 22 560 76 50
+48 22 56076 63

‘ Adres poczty elektronicznej: pkfconsult@pkfconsult.pl

‘ Adres strony internetowej: www.pkfconsult.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Jan Caly - Wiceprezes Zarzadu

OsSwiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez
Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywa¢ na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

j
Wicepre%s Zarzadu
Jan Caly

PKF CONSULT sp. z 0.0

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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Emitent

Tabela 2 Dane Emitenta
BIO-MED Investors S.A.

Wroclaw
Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
+48 71 79 11 555
+48 71 79 11 556

biuro@biomedinvestors.pl

www.biomedinvestors.pl

Zrédto: Emitent

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta:

Andrzej Trznadel - Prezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tre$ci Dokumentu
Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

/ Prezes ZajN

Andrzej Trznadel {

BIO-MED Investors S.A.

Pl. Powstaricéw Slaskich 1 lok. 201
53-329 Wroctaw

NIP: 8971759950 REGON: 021206219
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Spis tresci

Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
LD 0T i00 012 U4 1172 £ 2

1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gltéwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz

numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej.......ccurnmsmsisiesmsmssssssssssssessssssssssssans 6
2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
SYSTEIMU ODIOTU ....coiiiiistsnssssissssnsssssssssssssssssssss s sssssssssssssasss s s s ss s s s smsmsasasas s s s s s e ansnsesa R R R R SR RR SR SR RS 6

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalnq i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére majq by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie 6

2.2  Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych 7

3 Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania

okreslonych ZawWiadOmien ... ————————— 10
3.1 Streszczenie praw z instrumentdw finansowych i zasad ich realizacji............cccueereen.. 10
3.2  Streszczenie obowiqzkdw i ograniczen z instrumentdéw finansowych 18
3.3  Przewidziane $wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy ............ 27

3.4  Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez nabywce
lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania okreslonych
ZOWIAAOMICT covvvrrererriosssersissiseesissssessssssessissasssssassasessasnsssessassassesssnsasesssssssssassasessssnsssessasssssessansasessesnssessssssesss 27

4 Wskazanie o0s6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze

wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania).......cum. 27
4.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta 27
4.2  Autoryzowany Doradca 29

4.3  Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujqcych badaniQ) .......eeconeercsseersssernnesens 29

5 Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe Emitenta,
obejmujace miedzy innymi kapitalizacje i zobowiazania, za ostatni rok obrotowy, za
ktéory Emitent sporzadzil sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi, oraz dane $rédroczne, jezeli Emitent publikowat je na swoim rynku,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i NOrmMami ZAWOAOWYINI ...coceemnmsenmsssnssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssasasassssssssens 30
5.1 Wybrane roczne dane finansowe Emitenta 30
5.2  Wybrane dane finansowe Emitenta za okres 1.01. - 31.03.2012 r. .31
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6

10
11

Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z Emitentem i wprowadzanymi
instrumentami fiNANSOWYMI ..o ————————— 33

6.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

33

6.2  Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestowaniem w instrumenty
finansowe Emitenta .37

6.3  Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finanSOWe............cceseees 39
Zwiezle informacje 0 EMItencie ... sssssssssasssssssnss 40
7.1  Krotki opis historii Emitenta 40
7.2  Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta 43

AKkcjonariusze Emitenta posiadajacych co najmniej 5% glos6w na Walnym
/53 0 10T L0 b 1 L 49

Informacje dodatkowe, w tym wysokos$¢ Kkapitalu zakladowego, oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu.........oounenesnsnsnnsas 50

9.1 Informacje o kapitale zaktadowym 50
9.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnieni z obligacji zamiennych lub zobligacji dajgcych
pierwszernstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji 51
9.3  Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglqdu 51
9.4 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej
wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
dla tych instrumentéw finansowych Ilub instrumentéw finansowych tego samego

rodzaju co te instrumenty finansowe 52
9.5 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych Emitenta,

opublikowanych zgodnie z obowiqzujqcymi Emitenta przepisami 52
Definicje i objasnienia SKIOtOW ... s sssssssssssssssssssssassssssssssssases 54
//2: % b Lo A 13 13« 57
11.1 Odpis aktualny z KRS .57
11.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta 66
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1 Nazwa (firma), forma prawna, Kraj siedziby, siedziba i
adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem glownej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej
Klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie
Firma: BIO-MED Investors
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

|
|
|
‘ Siedziba: Wroctaw

‘ Adres siedziby: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
|

|

|

|

|

Telefon: +48 7179 11 555
Faks: +48 7179 11 556
Adres poczty elektronicznej: biuro@biomedinvestors.pl
Adres strony internetowej: www.biomedinvestors.pl
NIP: 8971759950

REGON: 021206219

KRS: 0000351150

Zrédto: Emitent

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalng i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych, ktore majq by¢ przedmiotem
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu wprowadzanych jest:
= 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, taczna warto$¢ nominalna wprowadzonych
do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect, akcji serii B, C, D, E, F, G i H spo6tki BIO-MED
Investors S.A. wynosi 17.907.713,20 zt (stownie: siedemna$cie milionéw dziewieéset siedem
tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadziescia groszy).
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Laczna warto$¢ nominalna wprowadzanych akcji zwyklych na okaziciela serii I wynosi
10.300.000,00 zt (stownie: dziesie¢ milionéw trzysta tysiecy ztotych). Zinstrumentami
wskazanymi powyZej nie wiaza sie Zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze

nie wystepuja zadne uprzywilejowania. Emitent informuje, iz akcje zwykte na okaziciela serii I
wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego inkorporuja
takie same prawa jak wczesniej notowane akcje serii B, C, D, E, F, G i H Spéiki.

AKkcje serii I zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 17 paZdziernika 2011 roku w przedmiocie potaczenia BIO-MED
Investors Spétka Akcyjna ze spdtka Astoria Capital Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu. Na
mocy przedmiotowej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki postanowilo, ze
potaczenie Emitenta ze sp6tka Astoria Capital S.A. nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Astoria Capital S.A. na Emitenta w
zamian za 103.000.000 (stownie: sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ktére BIO-MED Investors S.A. wydata
akcjonariuszom spétki Astoria Capital S.A. Akcje zwykte na okaziciela serii [ zostaty objete przez
18 podmiotéw, w tym 8 os6b prawnych oraz 10 os6b fizycznych.

2.2 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

AKkcje serii |

Podstawg prawng emisji akcji serii I byta Uchwata Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéitki z dnia 17 pazdziernika 2011 roku w przedmiocie potaczenia BIO-MED Investors S.A. ze
spo6tka Astoria Capital S.A. Rejestracja potaczenia Emitenta ze spdtka Astoria Capital S.A., a tym
samym rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii [ w KRS miata miejsce w dniu 10 stycznia
2012 r. Ponizej tres¢ uchwaty Nr 5 NWZ z dnia 17.10.2011r.:

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna z siedzibq we Wroctawiu
z 17 pazdziernika 2011 roku

w przedmiocie potqczenia z Astoria Capital spétka akcyjna z siedzibqg we Wroctawiu

Na podstawie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 i 505 Kodeksu spéotek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1

Potqgczenie

. Postanawia sie o potgczeniu BIO — MED Investors spétka akcyjna z siedzibq we Wroctawiu, dla
ktérej Sqd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy - KRS prowadzi akta
rejestrowe za numerem 351150 z Astoria Capital spétka akcyjna z siedzibqg we Wroctawiu, dla
ktérej Sqd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy - KRS prowadzi akta
rejestrowe za numerem 354357 na warunkach okreslonych w planie potqczenia ogtoszonym w
Monitorze Sqdowym i Gospodarczym z dnia 31.08.2011 roku, Nr 168/2011 (3781), poz. 11237,
stanowiqcym zatqcznik do niniejszego protokotu.
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. Potgczenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastepuje w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu

spétek handlowych, tj. poprzez przejecie Astoria Capital spétka akcyjna przez BIO -MED Investors
spotka akcyjna.
. Potqczenie nastqpi poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego BIO - MED Investors spétka
akcyjna o kwote 10.300.000,00 ztotych (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta tysiecy ztotych) wskutek
emisji 103.000.000 (stu trzech milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ktdre zostanq wydane akcjonariuszom Astoria
Capital spétka akcyjna w zwiqzku z potqczeniem przez przejecie Astoria Capital spotka akcyjna
przez BIO - MED Investors spétka akcyjna.
. Akcje serii I uczestniczq w dywidendzie od 1 stycznia 2011 roku.
. WDM Capital spétka akcyjna, dotychczasowy akcjonariusz Astoria Capital spétka akcyjna w BIO -
MED Investors Spétka akcyjna tak dtugo jak bedzie posiadaé co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionéw)
akcji BIO - MED Investors spétka akcyjna bedzie uprawniona do powotywania i odwotywania, w
formie pisemne;j:

a) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkéw;

b) 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)

Cztonkéw.

Uprawnienie to wygasa gdy przestanie posiadac¢ 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji Spotki.
. Nie zostajq przewidziane doptaty z tytutu wymiany akcji Astoria Capital spétka akcyjna na akcje
BIO - MED Investors spétka akcyjna.
. BIO - MED Investors spétka akcyjna nie przyznaje szczegdlnych korzysci dla cztonkéw organdw
tgczqcych sie spétek, a takze innych 0séb uczestniczqcych w potqczeniu.

§2.
Zgoda na plan potqczenia
Wyraza sie zgode na plan potqczenia z dnia 12 lipca 2011 roku uzgodniony pomiedzy BIO - MED.
Investors spétka akcyjna a Astoria Capital spétka akcyjna, ogtoszony w Monitorze Sqdowym i
Gospodarczym w dniu z dnia 31 sierpnia 2011r. Nr 168/2011 (3781), poz. 11237, stanowigcym
zatgcznik do niniejszego protokotu.

$§3.
Zgoda na zmiane Statutu
Wyraza sie zgode na zmiany Statutu BIO - MED Investors spotka akcyjna wedtug zatqcznika do
planu potqczenia z dnia 12 lipca 2011 roku uzgodnionego pomiedzy Astoria Capital spétka akcyjna
a BIO - MED Investors spétka akcyjna, ogtoszonego w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w dniu
z dnia 31 sierpnia 2011r. Nr 168/2011 (3781), poz. 11237, okreslone w § 5 niniejszej Uchwaty.

§$4.
Upowaznienie Zarzqdu
Upowaznia sie Zarzqd Spétki do dokonania wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i
prawnych zwiqgzanych z przeprowadzeniem procedury potqczenia.

§5.
Zmiana Statutu
. Zmienia sie Statut BIO - MED Investors spdotka akcyjna w ten sposob, Ze:
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a) w § 5 ust. 1 Statutu dodaje sie pkt 19 w brzmieniu:
,19) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek — PKD 45.11.7".

b) § 6 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie nastepujqce:
»1.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 30.207.713,20 zt (stownie: trzydziesci milionéw dwiescie
siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadziescia groszy) i dzieli sie na 302 077 132
(trzysta dwa miliony siedemdziesiqt siedem tysiecy sto trzydziesci dwa) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w tym:
a) 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji imiennych serii A,
b) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesiqgt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,
e) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
f) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionéw dziewiecéset trzydziesci cztery tysiqce czterysta
dwadziescia szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
g) 19.613.981 (dziewietnascie milionéw szeséset trzynascie tysiecy dziewiecset
osiemdziesiqt jeden) akcji zwykiych na okaziciela serii G,
h) 88.478.725 (osiemdziesiqt osiem milionéw czterysta siedemdziesiqgt osiem tysiecy
siedemset dwadziescia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
i) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii L.”.

c) dotychczasowy § 15 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie:
»1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na
wspdlng piecioletniq kadencje przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 4.”

d) w§ 15 Statutu dodaje sie ust. 4 i 5w brzmieniu:
4. Tak dtugo jak WDM Capital spétka akcyjna bedzie posiadac¢ co najmniej 5.000.000 (pie¢
milionéw) akcji Spotki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej:
a) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkéw;
b) 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)
Cztonkow.
Uprawnienie to wygasa gdy przestanie posiadac¢ 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji Spotki.
5. Po wygasnieciu uprawnien posiadanych przez WDM Capital spétka akcyjna z siedzibq we
Wroctawiu KRS 0000301483, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, Walne Zgromadzenie
uzyskuje kompetencje do powolywania i odwoltywania wszystkich Cztonkéw Rady
Nadzorczej.”

e) w§ 26 pkt 11 Statutu otrzymuje brzmienie:
,11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem § 15 ust. 3, 4 i

5%

2. Udziela sie Radzie Nadzorczej BIO - MED Investors spotka akcyjna upowaznienia do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego wprowadzone zmiany.
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3 Streszczenie praw i obowigzkdw 2z instrumentow
finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na
rzecz Emitenta ciazacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

3.1 Streszczenie praw z instrumentow finansowych i zasad ich
realizacji

3.1.1 Prawa majqtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoniczenia Walnego
Zgromadzenia Spo6iki (art. 4064 KSH)

Prawo do udziatu w zysku SpéiKi, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH maja prawo do udziatu w zysku spotki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do
wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, F, G, Hi I sg rowne w prawach do dywidendy. Zgodnie z art.
348 § 3 KSH dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie
lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaly, z zastrzezeniem, ze
nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwatly o podziale zysku
(lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Zgromadzenie Spotki, ktére
powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 §
1 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje Zadnego uprzywilejowania dla jakichkolwiek akcji
Emitenta. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy
ustalane s3g zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje
w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW- § 106 -
§ 115. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢
wylaczone, jednakze podlega przedawnieniu. Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci
wyptacania zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy.

a) Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda
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Akcje zwykte na okaziciela serii [ uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2011 r. zgodnie z § 1
ust. 4 uchwaty nr 5 NWZ z dnia 17 pazdziernika 2011 r. w przedmiocie potgczenia Spétki z
Astoria Capital S.A.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki BIO-MED Investors S.A.
podjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia straty Spo6tki za rok obrotowy 2011 oraz uchwate nr
11 w sprawie pokrycia starty spétki Astoria Capital Spétka Akcyjna za rok obrotowy 2011.

W zwigzku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 kwietnia 2012 r.
uchwat nr 8 oraz nr 11, akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H i [ Emitenta uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od wyptaty z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za 2012 rok.

Akcje zwykle na okaziciela serii I nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz sa rowne w
prawach do dywidendy z wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta.

W przypadku wyptaty dywidendy, bedzie ona wyptacana w polskich ztotych — PLN.
b) OkreSlenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre
powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢
dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3
KSH). Warunki oraz termin przekazania dywidendy, w momencie gdy Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate o jej wyptacie, bedg ustalane zgodnie z zasadami stosowanymi
dla spotek publicznych. Podstawowe regulacje w tym zakresie zostaly przytoczone ponizej.

Zgodnie z § 106 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, Spétka zobowiazana jest poinformowac
KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach D (dzien ustalenia
prawa do dywidendy) i W (dzien wyptaty dywidendy) nie pézniej niz 10 dni przed dniem D, a
takze przesyta do Krajowego Depozytu odpis uchwaty wilasciwego organu spétki w tych
sprawach. Dzienh W moze przypada¢ najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu D. Wyptata
dywidendy z akcji zdematerializowanych odbywac¢ sie bedzie za posrednictwem systemu
depozytowego prowadzonego przez KPDW.

Zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, wyptata dywidendy z akgcji
zdematerializowanych nastepuje poprzez postawienie przez Spétke w terminie W do godz.
11.30 do dyspozycji KDPW S$rodkéw przeznaczonych na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KPDW rachunku pienieznym lub bankowym. Nastepnie KDPW rozdziela te
$rodki na poszczeg6lne rachunki pieniezne lub bankowe uczestnikdw bezposrednich (podmioty
wpisane na liste uczestnikow bezposrednich prowadzong przez KDPW), ktorzy dalej przekazuja
te Srodki na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat
akcjonariuszom niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane
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w celu zoptymalizowania rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w
najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spo6tki oraz jej
zapotrzebowania na $rodki finansowe i zostanie podjeta przez akcjonariuszy Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz
posiadanych, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu
na akcje. W interesie Spoéiki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow
walne zgromadzenie moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
Spétki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa
poboru w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa
poboru dla swojej wazno$ci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos$¢ 4/5 gltosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi, Ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest
réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete
przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akgcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej
W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoniczy¢ interesy biezgce spotki,
$ciagajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spotce i uptynni¢ majatek spéiki,
zgodnie z art. 468 § 1 KSH. Wmys$l art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spo6tki pozostatego
po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy sp6tki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zakladowy spotki. Wielko$¢ wplat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
Zgodnie z § 7 ust. 4 Statutu Spotki zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna. Zgodnie z § 7 ust. 3 Statutu Spétki zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad
Spéiki na zadanie akcjonariusza posiadajgcego akcje imienne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich
wiasciciela. Zgodnie z §6 ust 4 Statutu Emitenta zastawnik lub uzytkownik akcji nie moga
wykonywac prawa gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.
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3.1.2 Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spé1ki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spoétki. Zgodnie z art. 4061 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki
przystuguje jedynie osobom, ktore posiadaty akcje Spoétki na koniec szesnastego dnia
poprzedzajacego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zglosily Zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczeS$niej niz po ogloszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1).

Na podstawie Zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla
akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia
przez KDPW i przekazania spétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa (record date)
zdematerializowanych akcji sp6tki publiczne;j.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu daja prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie
poZniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed
datg WZ) i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztoZone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow
i uzytkownikéw, ktéorym przystuguje prawo glosu, prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu sp6tki przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu

Z kazda akcja serii B, C, D, E, F, G, H i I Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje serii A posiadaja uprzywilejowanie, na mocy
ktorego kazda akcja serii A Emitenta uprawnia do oddania dwoéch glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Spétki.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spétce
publicznej gtos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, jednakze pelnomocnictwo powinno by¢
udzielone na piSmie, pod rygorem niewaznosSci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412! § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji
(split voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spo6tki (w ramach regulaminu
Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka mozliwo$¢, to Akcjonariusz Spétki moze oddaé glos
drogg korespondencyjna. Ponadto, Statut Spo6tki moze dopuszcza¢é mozliwo$¢ udziatu
akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
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elektronicznej (art. 4065 § 1 KSH). W obecnym brzmieniu, ani Statut ani regulamin Walnego
Zgromadzenia nie przewidujg powyzszej mozliwoSci.

Prawo zZadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Spoéiki

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia
nalezy sporzadzi¢ liste obecnoSci zawierajgca spis o0sOb uczestniczacych w  Walnym
Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw
przedstawia oraz stuzacych im gloséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego
i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu
zakltadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong z co najmniej 3 os6b. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
lub co najmniej 50% og6tu gloséw w Spodlce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoé1ki. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdélnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badZ akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu
zakladowego Spo6tki moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia w porzadku obrad okreélonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien
ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia Zzadania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgloszone w formie elektronicznej.
Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pézniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zglaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia
zglaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zakladowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
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porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH)

Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtlosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo Zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spo6tki zgodnie z art. 407 § 2 KSH
Whiosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie odpis6w wnioskéw powinno nastgpic
nie p6Zniej niZ w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania oddzielnymi
grupami

Na podstawie art. 385 §3 - 6 KSH wybo6r Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany
w drodze glosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy
Statut Spo6tki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy
na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podzialu ogolnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej glosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden glos bez
przywilejow lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powolania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt
spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem sp6tki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu Zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
zadaé¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tre$cig wyzej opisanego
whniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie j3 z naruszeniem
wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy moga
w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczeg6lnych
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Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spoélki informacji dotyczacych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego
Zgromadzenia zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli

udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spéiki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych
wypadkach odmoéwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgloszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki Zadania
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdZniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia
zgloszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych sp6tki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
piSmie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode
Spéice, spoétce z nig powigzang lub spéice lub spotdzielni zaleznej, w szczegélnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad
Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania,
aby spo6tka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznos$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4) KSH
wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia Zadania, o ktérym mowa powyZej, moze zadaé
réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub napodstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341
§ 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do Zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia, prawo do zadania przestania listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres, na ktdry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 KSH § 11 11);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przegladania dokumentéw zwiazanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 561 KSH).
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Prawo do zloZenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do zlozenia
wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych
mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie
Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spoétki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem Sp6tki badZ dobrymi obyczajami i godzi
w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez
Walne Zgromadzenia Sp6tki. Do wystapienia z powddztwem uprawniony jest:
— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczeg6lni cztonkowie tych organéw
— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej
podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu,
— akcjonariusz, ktéry nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie
w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6Zniej jednak nizZ w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta lub innym
osobom, ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez czlonkéw organéw statutowych Spoétki lub
inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytul uczestnictwa w zyskach lub
w podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi,
a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na
uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spétki, mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spotce
z powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spé6tki sprzecznej
z ustawa. Powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie p6Zniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do zadania wydania imiennego $wiadectwa depozytowego i imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajacym zdematerializowane

akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.
Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja
akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

3.2 Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentoéw finansowych

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje, Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli
laczny $wiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej  Polskiej  przedsiebiorcow  uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartos$¢
50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w  Kkoncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcdw nalezacych do grup kapitatowych, do ktoérych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

— potaczenia dwoéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

— przejecia - przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

— utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie, w ktéorymkolwiek z dwoch
lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie, przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

— jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udzialéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej

instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi przed
uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
0 wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

— polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem zZe nie bedzie on wykonywat praw
z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

— nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

— przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca
przejmujacy Kkontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie p6zniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w szczego6lnosci
do:

— zbycia cato$ci lub cze$ci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami,
w szczegblnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania
z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku, jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest
uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu
technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke narodows, zezwala na
dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
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przedsiebiorcy nie speiniaja okreSlonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb,
Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

— podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzjj,

— zbycie catosci lub cze$ci majatku przedsiebiorcy,

— zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie sp6tki, nad ktoéra przedsiebiorcy sprawuja wspdlng
kontrole, z zastrzezeniem zZe decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokoSci nie wiekszej niz 10% przychodu osiaggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajacym rok natozenia Kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumys$lnie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna
w wysokosci, stanowiacej réwnowarto$s¢ do 50.000.000 euro, jezeli, chocby nieumyslnie, we
wniosku, o ktéorym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub
w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit
informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci, stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub
wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczeg6lnosci
w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK przystuguja kompetencje organéw spélek
uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
$Srodkéw prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami, wynikaja takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie
Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi
podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
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Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do

trwatej zmiany struktury wtasno$ciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspoélnotowe
podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy taczny $Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji,
wynosi wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obroét przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwdéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspélnote, w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;
a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2,5 miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
z czego taczny obroét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 milion6w euro, oraz
d) taczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspoélnote w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym i Ustawg o ofercie publicznej zastapity poprzednio obowigzujace przepisy prawa o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Na podstawie 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisy art. 156- 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi odnoszg sie
zarowno do instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu, jak i bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie.
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Zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajace
informacje poufna w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spotce

akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, posiadajace informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa lub posiadajace
informacje poufng pozyskang w inny sposob, a przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie
dowiedzieé, Ze jest to informacja poufna -nie mogg wykorzystywaé ani ujawniaé takiej
informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informac;ji
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci
prawnej, zakaz, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktore
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te
sa wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust. 5 w oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informac;ji
poufnej dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Cztonkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej, Prokurenci lub Pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac¢ lub zbywa¢ na rachunek
wilasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu
zamknietego. Osoby wskazane powyzej ponadto nie moga dokonywac na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu
zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednocze$nie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw oséb prawnych, a
w szczegoblnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez dang osobe prawnag, na rachunek wtasny badZ osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych lub moggcych powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.
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PowyzZszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

a)

b)

d)

przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pi$mie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamKknietego,

w wyniku ztoZenia przez osobe wskazana powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie publiczne;j,

w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej,

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa
poboruy,

w zwigzku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad
statutowych organéw Emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156
ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu pétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza, a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
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pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sa obowigzane do
przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane,
o ktoérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych
do alternatywnego systemu obrotu.

ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

— kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby glosow wtej spéice iw wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogolnej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtosow,
o co najmniej 1% ogodlnej liczby gtosow,

jest obowiazany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje oraz Spo6tke, nie p6Zniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogo6lnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie
gtosow;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie glosow w
okresie 12 miesiecy od zloZenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu -
w przypadku gdy zawiadomienie jest skltadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby glosow;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych
akcje spoiki;

6) osobach, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej,
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odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzZej, moze by¢
sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry
osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gtoséw w zwiazku z:

— zajSciem innego niZ czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

— nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z Kktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

— posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gltosu
uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okre$lone powyzej spoczywajg réwniez
na:

a) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby
gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

b) funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy

inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;
¢) podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
= przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnoSci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych
portfeli papieré6w wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze
w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

= przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe w przedmiocie przekazania
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) pelmomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do
sposobu glosowania;
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e) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére igczy pisemne lub ustne porozumienie

dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki, chociazby
tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzatl podja¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkéw;

f) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajac akcje
spo6iki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogoblnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale moga by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. ), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

— matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki
i kurateli;

— o0soby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

— mocodawce lub jego peltnomocnika, niebedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw warto$ciowych;

— jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej
zapisach wlicza sie:
— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujacego;
— liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),
— liczbe glosé6w z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktéry moze nimi rozporzadzac¢ wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa
gtosu z akcji sp6tki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gloséw,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpitlo znaruszeniem obowigzkow
okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spo6tki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata Walnego
Zgromadzenia, z zastrzeZeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje wwykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego,
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w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz.U.nr 91, poz. 871 z pézn. zm.).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie
wigza sie zadne inne, niZ wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami
finansowymi Emitenta.

3.3 Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigZzqce na
nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi
wprowadzanymi do Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie
wiaza sie zadne dodatkowe $wiadczenia cigzace na nabywcy instrumentéw finansowych wobec
Emitenta.

3.4 Przewidziane w statucie Iub przepisach prawa obowiqzki
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spoétki i zgodnie z jego najlepsza wiedza, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do
przekazania innych informacji, niz wynikajace z zapiséw pkt. 3.2 niniejszego dokumentu.

4 Wskazanie 0soOb zarzadzajacych Emitentem,
Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotéw dokonujacych
badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujacych badania)

4.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta

W sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, wchodza osoby wskazane w punktach podanych ponize;.

4.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4 Zarzad Emitenta
Data rozpoczecia Data uptywu
kadencji kadencji

Andrzej Trznadel Prezes Zarzadu 16.06.2010 22.02.2015

Zrédto: Emitent

Imie i nazwisko Funkcja

Zgodnie z postanowieniami § 11 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie z od jednej do trzech oséb, a
jego kadencja trwa pie¢ lat. Ponadto Zarzad powotuje sie na okres wspoélnej kadencji. Mandat
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cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa réwnocze$nie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z art. 369 § 4 ks.h. mandat cztonka Zarzagdu wygasa najp6zniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok
obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. mandat cztonka
Zarzadu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze skladu
Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sa powolywani przez Rade Nadzorcza, z wyjatkiem pierwszego
Zarzadu Emitenta, ktéry zostat powotany w Akcie Zatozycielskim Spétki. Rada Nadzorcza moze
odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynno$ciach poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspoélng kadencje, data powotania do
sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date konicowa kadencji, ktéra jest wspolna dla wszystkich
cztonkéw Zarzadu, dziatajacych w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta, to Zarzad pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem
22.02.2010 roku (to jest z dniem podjecia aktu zawigzania spotki akcyjnej) i zakonczy sie z
dniem 22.02.2015 roku. Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest
Pan Andrzej Trznadel.

4.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta
‘ Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko EEEEEEE
od Do

Przewodmczacy. Rady 22.02.2010 22.02.2015
Nadzorczej

St ircal- | s |
’W Czlonek Rady Nadzorczej 05.05.2010 22.02.2015

Janusz Zawadzki Czlonek Rady Nadzorczej ‘ 02.07.2010 22.02.2015

Grzegorz Bubela Cztonek Rady Nadzorczej 22.10.2010 22.02.2015

Piotr Mikotajuk Czlonek Rady Nadzorczej 02.03.2012 22.02.2015
Zrédto: Emitent

Grzegorz Wojtylak

Zgodnie z § 15 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw
powotanych na wspoélng piecioletnig kadencje przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem, ze
tak dtugo jak akcjonariusz WDM Capital Spdtka Akcyjna posiada co najmniej 5.000.000 akcji
Spéiki, jest uprawniona do powotywania i odwotywania, w formie pisemne;j:

a)  trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy pieciu Cztonkdéw;

b) czterech Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz pieciu

Cztonkéw.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h, w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h.,, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najpo6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peinienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto
zgodnie z art. 369 § 5 k.s.h. w zwigzku z art. 386 § 2 k.s.h,, mandat cztonka Rady Nadzorczej
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wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady
Nadzorcze;.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspolng kadencje, dlatego tez
data powotania do sktadu Rady Nadzorczej nie ma wplywu na date konncowg kadencji, ktora jest
wspolna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, dziatajacej w ramach danej kadencji.
Aktualnie dziatajaca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji.
Rozpoczeta sie ona z dniem 22.02.2010 roku (to jest z dniem to jest z dniem podjecia aktu
zawigzania spo6tki akcyjnej) i zakonczy sie z dniem 22.02.2015 r.

4.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest spotka PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia.

Tabela 6 Dane Autoryzowanego Doradcy

‘ Firma: ‘ PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

ul. Elblaska 15/17,
01-747 Warszawa

Adres:

| Telefon: | +482256076 50

Faks: +48 22 56076 63

Adres poczty elektronicznej: ‘ pkfconsult@pkfconsult.pl

Adres strony internetowej: www.pkfconsult.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Jan Caty - Wiceprezes Zarzadu.

4.3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych
Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych
badania)

Podmiotem dokonujagcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01.2011r. do 31.12.2011 r. byta spdétka PKF Audyt Spoétka z o.0. (Oddzial Regionalny
Wroctaw, ul. Al. Armii Krajowej 12/5, 50-542 Wroctaw).

Tabela 7 Dane podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe Emitenta

Firma: PKF Audyt Spoétka z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblaska 15/17,
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01-747 Warszawa

Jednostka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
Nr wpisu: do badania sprawozdan finansowych pod numerem
548

Telefon: +48 22 560 76 50

Adres poczty elektronicznej: audyt@pkfaudyt.pl
Adres strony internetowej: www.pkfaudyt.pl
Zrédto: PKF Audyt Spétka z o.0./ Emitent

|
\ Faks: +4822 560 76 63
|
|

Bieglym rewidentem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
01.01.2011 - 31.12.2011 r. byt:

* Pan Rafat Barycki - Biegly Rewident numer ewidencyjny 10744.

5 Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane
finansowe Emitenta, obejmujace miedzy innymi
kapitalizacje izobowigzania, za ostatni rok obrotowy, za
ktory Emitent sporzadzil sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,
oraz dane Srddroczne, jezeli Emitent publikowal je na
swoim rynku, sporzadzone zgodnie Z przepisami
obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi
wskali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

5.1 Wybrane roczne dane finansowe Emitenta

Ponizej zaprezentowane zostaly zbadane przez biegtego rewidenta wybrane dane finansowe
Emitenta za okres 01.01.2011 r. - 31.12.2011 r. wraz z odpowiednimi danymi poré6wnywalnymi
za analogiczny okres roku poprzedniego. Ponizsze dane finansowe za 2011 r. zostaty
opublikowane przez Emitenta w formie raportu rocznego w raporcie okresowym EBI nr 8/2012
z dnia 23 marca 2012 r.

Tabela 8 Wybrane jednostkowe pozycje bilansowe Emitenta (w zl)
Wyszczegodlnienie 31.12.2011r. 31.12.2010r.

|
| Kapital wiasny 25110 617,88 26163 614,57
|
|

Kapitat podstawowy 19907 713,20 11 059 840,70

Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00

DOKUMENT INFORMACYJNY 30|Strona



BIO-MED
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna

Naleznosci krotkoterminowe 31104,43 397 692,99
Inwestycje dlugoterminowe 7 168 371,80 15870 433,10
Inwestycje krotkoterminowe 23897 005,71 18 455 336,80

z

SrodKi pieniezne i inne aktywa
pieniezZne

4113 240,46 1175 798,43

Zobowiagzania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 5382 841,83 7701 386,43

Zrodto: Emitent

Tabela 9 Wybrane jednostkowe pozycje rachunku zyskow i strat (w zl)
Wyszczegodlnienie 01.01.-31.12.2011r. 22.02.-31.12.2010r.

Przychody netto ze sprzedazy 2 889 847,31 828927,70
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 504 540,17 1352 349,67
Amortyzacja 1226,47 919,87
Zysk(strata) na sprzedazy 385 307,14 -523 421,97
Pozostate przychody operacyjne 5211,54 0,96

Pozostate koszty operacyjne 4 882,94 2 500,32
ZysKk(strata) na dziatalno$ci
operacyjnej
Przychody finansowe 2 468 640,28 5239418,44

Koszty finansowe 12918 317,21 1 004 845,64
Zysk/strata brutto -10 064 041,19 3708 651,47

Zysk/strata netto -9900 869,19 2 955 681,47

Zrodto: Emitent

385 635,74 -525921,33

5.2 Wybrane dane finansowe Emitenta za okres 1.01. - 31.03.2012 r.

Ponizej zaprezentowane zostatly wybrane dane finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2012 r. do 31 marca 2012 r. oraz wybrane dane finansowe proforma za analogiczny okres roku
poprzedniego, opublikowane przez Emitenta w raporcie kwartalnym EBI nr 16/2012 z dnia 15
maja 2012 r. Dane finansowe proforma za [ kwartat 2011 r. okre$lone zostaty w taki sposéb,
jakby potaczenie Emitenta ze sp6tka Astoria Capital S.A. miato miejsce na poczatku 2011 roku, z
tym ze poszczegdlne sktadniki kapitaléw wtasnych na koniec I kwartatu 2011 zostaty wykazane
jako suma poszczeg6lnych sktadnikéw kapitatéw wiasnych. W zwigzku z powyzszym dane na
dzien 31 marca 2011 r. (w przypadku danych bilansowych) oraz dane za okres 1.01.2011r. -
31.03.2011r. (w przypadku danych z rachunku zyskéw i strat) zawierajg potgczone dane
finansowe Emitenta i spétki Astoria Capital S.A. Ponizej prezentowane dane finansowe za okres
1.01. - 31.03.2012 r. oraz dane proforma za I kwartat 2011 r. nie podlegaly badaniu, ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Tabela 10 Wybrane dane z bilansu (w z1)
Wyszczegolnienie

Kapital wiasny
Kapital podstawowy
Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezZne
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

31.03.2012 r.*

34 066 285,64
30207 713,20
0,00
286 878,56

7168 371,80
32 638 549,28

1331 758,18

0,00
5607 129,11

*dane finansowe nie zbadane przez biegtego rewidenta
**dane finansowe proforma (potqczone dane Emitenta i Astoria Capital S.A.), nie zbadane przez biegtego

rewidenta
Zrodto: Emitent

Wyszczegodlnienie

‘ Przychody netto ze sprzedazy
‘ Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja
| Zysk(strata) nasprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZysK(strata) na dziatalnosci
operacyjnej
‘ Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

Tabela 11 Wybrane dane z rachunku zyskow i strat (w zl
01.01.-31.03.2012 r.*

0,00
1059 583,41
306,62
-1 059 583,41
243 228,81
5128,54

-821 483,14

3750 615,48
562 160,98
2366971,36
1780 888,36

*dane finansowe nie zbadane przez biegtego rewidenta
**dane finansowe proforma (potqczone dane Emitenta i Astoria Capital S.A.), nie zbadane przez biegtego

rewidenta
Zrodto: Emitent

DOKUMENT INFORMACYJNY

31.03.2011 r.**

37 326 543,73
16 056 445,10
0,00
2413 448,68
15870 433,10
34790921,30

7 045 701,33

0,00
15 678 939,22

1.01.-31.03.2011**

3326 105,36
3936 973,95
306,63
-610 868,59
0,06
1617,50

-612 486,03

1186 755,20
1373 931,91
-799 662,74
-761 056,74
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6 Wskazanie glownych czynnikdw ryzyka zwiazanych
zZ Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor
powinien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno
sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na
ztoZono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywa¢ na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien
rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig Spétki moze mie¢ negatywny
wplyw na jej sytuacje finansow3 czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utrata czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

6.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w
ktorym dziata Emitent

6.1.1 Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Spétka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim budowe i rozwo6j rozpoznawalne;j
oraz profesjonalnej i skutecznej firmy dokonujgcej inwestycji na rynku kapitatowym. Realizacja
zalozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do
zmiennych warunkéw panujacych na rynku kapitalowym, w obszarze ktérego Spétka prowadzi
dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikow wplywajacych na mozliwo$¢ realizacji celéw
strategicznych Emitenta mozna zaliczy¢: przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na
inwestycje, koniunkture panujgcg na rynku kapitatlowym oraz w branzach spétek portfelowych.
Dziatania Spé1ki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia, badZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiagniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka
Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ i wyniki Spo6tki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

6.1.2 Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw organéw oraz pracownikéw

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doSwiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
Prezesa Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw. Spétka korzysta ponadto z do$wiadczenia i
wiedzy cztonkéw Rady Nadzorczej oraz doradcéw zewnetrznych (Komitet Inwestycyjny).
Emitent nie moze zapewni¢, Zze ewentualna utrata Prezesa Zarzadu badZ ktdregokolwiek z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub tez doradcow zewnetrznych nie bedzie mie¢ negatywnych
konsekwencji na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki.
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6.1.3 Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spétka opiera swoja dziatalnos¢ gtdwnie na inwestowaniu $Srodkéw pienieznych w udziaty lub
akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji
wyijs$cia z dokonywanych inwestycji. Strategia BIO-MED Investors S.A. w gtdéwnej mierze zaktada
zamkniecie projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz
do momentu upublicznienia sp6tki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej
iloSci nabytych udziatéw badZz akcji, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra
mogtaby by¢ osiagnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze Ze zbycie waloréw w
zakladanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia
inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzenie okresu lub niemozno$¢ wyjscia z inwestycji.
Wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spoétek publicznych. Ponadto Spoétka nabywa takze instrumenty dtuzne
(obligacje przedsiebiorstw), ktére nie s3 notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze by¢
niemozliwe, ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora lub nieche¢ podmiotéw
emitujacych instrumenty diuzne do ich wczesniejszego wykupu. Spotka stara sie ograniczy¢
ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe inwestujac cze$¢ srodkéw
w papiery spétek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia
instrumentéw dtuznych z opcja wczesniejszego wykupu lub zamiany na akcje.

6.1.4 Ryzyko zwiqzane z koniunkturq na rynku kapitatowym

Dziatalno$¢ BIO-MED Investors S.A. jest $ciSle powiazana z rynkiem kapitalowym oraz panujaca
na nim koniunktura. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw
notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez
Spétke portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw
na wartos¢ uzyskanych przez BIO-MED Investors S.A. przychodéw w momencie zamykania
projektéw inwestycyjnych. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciggtym wahaniom
koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz
faz spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na rynku Kkapitalowym moze wptyna¢ na
pogorszenie perspektyw wyjScia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w
szczegblnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy
aktywa, badZ odroczenie terminu wyjscia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Sp6tki moze
ulec pogorszeniu. Spéotka nie ma wpltywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je
minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie wszystkich posiadanych sSrodkéw pienieznych w
projektach inwestycyjnych, aby w przypadku pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym
miata mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji spotek przy niskiej wycenie.

6.1.5 Ryzyko konkurencji na rynku inwestycji kapitatowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na inwestowaniu posiadanych $rodkéw finansowych w
akcje lub udziaty podmiotow z réznych branz, w szczeg6lnos$ci dziatajacych w branzach o duzym
potencjale wzrostu, celem péZniejszego wyjScia z inwestycji z zalozonym zyskiem ze
zrealizowanych transakcji. Za konkurencje Emitenta uznaje sie zatem inne podmioty zajmujace
sie inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spétek stanowigcych konkurencje dla
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Emitenta mozna zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital,

jak réwniez liczne instytucje finansowe zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem
posiadanych nadwyzek finansowych. Istnieje ryzyko, Ze spo6tki bedace przedmiotem
zainteresowania inwestycyjnego Emitenta zostang dokapitalizowane przez inne podmioty, przez
co inwestycja w nie moze by¢ utrudniona. Istnieje réwniez ryzyko, iz konkurencja moze
dokonywac¢ inwestycji w podmioty bedace przedmiotem zainteresowania Emitenta przy wyzszej
wycenie niz ta, ktérg oferuje Emitent. W zwigzku z tym Emitent chcgc dokona¢ inwestycji w
dany podmiot, bedzie zmuszony uwzgledni¢ jego wyzsza wycene, co moze spowodowac nizsza
optacalnos$¢ i wyzsze ryzyko inwestycji niz pierwotnie zaktadano. Dodatkowo nie mozna
wykluczyé¢, iz w przysztosci, w zwigzku z rozwojem polskiego rynku kapitatowego, liczba
potencjalnych podmiotéw zainteresowanych prowadzeniem podobnej dziatalno$ci nie wzro$nie.
Istnieje wobec tego ryzyko, ze obecna jak réwniez przyszta konkurencja moze mie¢ istotny
wptyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych Emitenta.

6.1.6 Ryzyko zwiqzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spéike strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
$rodkéw finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i
posiadajacych status spotki publicznej) w szczeg6lnosSci dziatajacych w branzach o duzym
potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe Spotki uzaleznione sg od wartosci spotek portfelowych w
momencie wyj$cia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku nietrafnych
oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych branz, pogorszenia lub zatamania
koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktérych dziatajg spétki portfelowe
Emitenta, ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wplynac¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez BIO-MED Investors S.A.
papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zostac
odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowa¢ pozyskaniem
$Srodkoéw o wartoSci nizszej niz pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez biezace Sledzenie i analize sytuacji w poszczegdlnych branzach.

6.1.7 Ryzyko zwiqgzane z opéznieniem lub odmowq wprowadzenia spotek portfelowych na
rynek regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Emitenta w gltéwnej mierze zakltada wyjscie z inwestycji poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na
proces upublicznienia tych podmiotow i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny sposéb
wplywa, niezaleznie od Emitenta, postawa organéw zarzadzajacych i nadzorczych spétek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez Zarzad
Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu
gieldowego. W zwigzku z powyzZszym istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie
zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spéiki i pogorszenie wynikoéw
finansowych.

Emitent minimalizuje ryzyko zwiazane z odstapieniem organéw zarzadzajacych i nadzorczych
spotek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie w umowach inwestycyjnych
stosownych zapiséw obligujgcych Spé6tki portfelowe do wprowadzenia swoich instrumentéw do

DOKUMENT INFORMACYJNY 35|Strona



BIO-MED
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna

obrotu zorganizowanego pod karami umownymi. Jednocze$nie Emitent stara sie uwzgledni¢ w
swojej strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektéw inwestycyjnych.

6.1.8 Ryzyko zwiqzane z niewypltacalnosciqg lub ograniczonqg wyptacalnosciq emitentéw
instrumentow dtuznych oraz pozyczkobiorcéw

Wraz z gtéwnym obszarem dziatalnosci, ktérym jest inwestowanie srodkéw w udziaty lub akcje
przedsiebiorstw, BIO-MED Investors S.A. prowadzi inwestycje w instrumenty dtuzne
przedsiebiorstw (obligacje) oraz udziela pozyczek pienieznych podmiotom gospodarczym. W
przypadku pogorszenia sytuacji finansowej spotek, zaciagajacych zobowigzania wobec Emitenta,
moga one mie¢ problemy ze zdolnosScig do terminowego regulowania swoich zobowigzan lub
by¢ catkowicie niewyptacalnymi. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na utrate
catosci lub czesci pozyczonych srodkéw, a takze otrzymania ich w terminie p6zniejszym niz
pierwotnie zaktadal, co moze mie¢ negatywny wpltyw na osiagniete przez Spotke wyniki
finansowe. Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezace monitorowanie sytuacji
finansowej emitentéw instrumentéw dtuznych i pozyczkobiorcéw oraz ich zdolnosci do
regulowania zobowigzan, a takze zawieraniu w umowach opcji konwersji wierzytelnosci na
udziaty/akcje tych podmiotow.

6.1.9 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Rozwdj Spétki jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktdrej
Spétka dziata ibedacej jednoczesnie gléwnym rejonem aktywnosSci gospodarczej jej spotek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta oraz jej spo6tki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w
Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom
inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych. Wptyw
polityki monetarnej jak i fiskalnej ma rowniez istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta
dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki poprzez obnizenie
zapotrzebowania na inwestycje Spo6tki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta i jego spotek portfelowych.

6.1.10 Ryzyko zwiqgzane z interpretacjq przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spotke dziatalnos$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iZ mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta moze r6zni¢ sie od przyjetej przez Spétke, co
w konsekwencji moze wplyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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6.1.11 Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Obowigzujace Spotke regulacje prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej niejednokrotnie
rodza watpliwosci interpretacyjne. Niejednoznaczno$¢ przepiséw i rdznice interpretacyjne przy
ich stosowaniu moga rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych, finansowych lub innych
konsekwencji prawnych w przypadkach przyjecia przez Emitenta ich niewtasciwej wyktadni.

6.2 Czynniki ryzyka zwiqgqzane z rynkiem kapitalowym oraz
inwestowaniem w instrumenty finansowe Emitenta

6.2.1 Ryzyko zwiqzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztalttowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs i ptynnos$¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zadnej pewnosci, co do
przysztego ksztattowania sie ceny Akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
ptynnosci tych Akcji. Cena Akcji moze ulec zmianie na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikéw finansowych Emitenta, poziomu inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych, sytuacji na gietdach
papieréw warto$ciowych na $wiecie oraz w zwiazku z liczbg oraz ptynnos$cia notowanych Akcji.
Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy akcji Spéiki bezposrednio po
wprowadzeniu akcji serii I do obrotu na rynku NewConnect. Sprzedaz znacznej liczby akcji
Emitenta na rynku alternatywnym moze niekorzystnie wptyna¢ na ich cene rynkowa. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko, Ze inwestorzy moga nie otrzymac¢ oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
nabywane akcje Emitenta.

Akcje Emitenta od dnia 16 listopada 2010 roku notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect. Obrot akcjami Spotki cechuje sie stosunkowo niskg ptynnoscia. Istnieje
jednak ryzyko, iz w przysztosci obrét akcjami Emitenta na tym rynku moze charakteryzowac sie
jeszcze mniejsza ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci
akcji w krotkim okresie, co dodatkowo moze spowodowacé znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a w skrajnej sytuacji brak mozliwosci sprzedazy akcji.

6.2.2 Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obro6t instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo Uczestnikdw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 16 ust. 1
Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi
Emitenta, jeZeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczego6lnosci
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obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przyszto$ci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obroét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

6.2.3 Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo Uczestnikdw obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe 2z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdéw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczeg6lno$ci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

6.2.4 Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez
KNF za niewykonywanie obowiqgzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

Emitent zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie zobowigzany jest w terminie 14 dni od
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych Emitenta do
przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o wprowadzeniu instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym celem dokonania wpisu do ewidencji, o
ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 100 000 zt.

Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w
szczeg6lnos$ci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie. Wskazane
sankcje finansowe zostaty uregulowane m.in. w art. 169 - 174 Ustawy o Obrocie oraz w art. 96 -
97 Ustawy o Ofercie. Komisja Nadzoru Finansowego moze takze natozy¢ kare pieniezng w
wyniku naruszenia przez Spotke obowigzkéw ustawowych wskazanych w art. 157, 158, 160
oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art. 176 i 176 a Ustawy o obrocie).

Z tytulu naruszen przez Emitenta w/w obowigzkéw Komisja Nadzoru Finansowego moze
wymierzy¢ Spotce kare pieniezng do wysokosci 1000000 zt, co moze stanowi¢ znaczne
obciagzenie finansowe dla Emitenta.

6.2.5 Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje Spotki musi by¢ swiadomy faktu, Ze inwestycja ta jest znacznie
bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na rynku NewConnect dominuje szczegdlnie
wysoka zmiennos¢ cen akcji w powigzaniu z niska ptynnoscig obrotu. Inwestowanie w akcje na
rynku NewConnect musi by¢ rozwazone w perspektywie $rednio i dtugoterminowej inwestycji.
W alternatywnym systemie obrotu wystepuje ryzyko zmian kursu akcji, ktére moze, ale nie musi
odzwierciedla¢ jego aktualnej sytuacji ekonomicznej i rynkowe;j.

6.3 Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty
finansowe

6.3.1 Ryzyko zwiqgzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, spétka WDM Capital S.A., posiada tgcznie
179.181.912 akcji Emitenta uprawniajacych do 59,32% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz do wykonania 58,74% wszystkich gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Emitent jest
wobec tego spétka zalezng od WDM Capital S.A. w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Dodatkowo § 15 ust 4 Statutu Spotki przewiduje nastepujacy sposéb powolywania i
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:

Tak dtugo jak WDM Capital S.A. bedzie posiada¢ co najmniej 5.000.000 (pie¢ milionédw) akcji
Spoé1ki, powotuje i odwotuje, w formie pisemne;j:
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a) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkow;
b) 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)
Cztonkéw.

Uprawnienie to wygasa gdy WDM Capital S.A. przestanie posiada¢ 5.000.000 (pie¢ milionéw)
akcji Spotki.
W zwigzku z powyzszym wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest
wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnos$ci w zwigzku z art. 415 oraz
art. 416 k.s.h. i rodzi ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wplywac¢ na sposoéb
zarzadzania i funkcjonowania Spétki.

6.3.2 Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze wcze$niejszych emisji akcji serii C-H oraz
zrealizowane polaczenie ze spoétka Astoria Capital S.A. umozliwia mu realizacje celéw
strategicznych Spétki. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych
okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szuka¢ innych Zrédet
finansowania w celu realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie nowych Zrodet finansowania,
w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaly finansowe, mogtoby
wplyna¢ na spowolnienie rozwoju Emitenta.

7 Zwiezle informacje o Emitencie

7.1 Krotki opis historii Emitenta

22.02.2010r. WDM Capital Spotka Akcyjna oraz Totmes Spéotka Akcyjna zawigzali pod
firma VESUVIO Capital (obecnie BIO-MED Investors) sp6tke akcyjna.

22.02.2010r. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

12.03.2010r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12.03.2010 r.,
VESUVIO Capital S.A. (obecnie BIO-MED Investors S.A.) zostala wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000351150

12.03.2010r. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii E z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

31.05.2010r. Zawarcie porozumienia pomiedzy Emitentem i BIO-MED I S.A. oraz gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta (WDM Capital S.A, Totmes S.A.), a gtéwnym
akcjonariuszem BIO-MED I S.A. (WDM Capital S.A.). Na mocy zawartego
porozumienia inwestycyjnego strony ustalily, ze Emitent podwyzszy kapitat
zakladowy oraz wyemituje nowe akcje, ktore obejma akcjonariusze BIO-MED
[ S.A. Rownoczesnie Emitent zakupi od dotychczasowych akcjonariuszy
wszystkie akcje BIO-MED I S.A. jakie posiadali dotychczas. Okreslono réwniez,
ze rozliczenie powyzszych transakcji nastapito poprzez wzajemne potracenie
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wierzytelnosci pienieznych.
Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w

sprawie zmiany statutu, w tym zmiany dotychczasowego brzmienia firmy
spotki z VESUVIO Capital S.A. na BIO-MED Investors S.A.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akc;ji serii F z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Emitent zawartl z Domem Maklerskim WDM S.A. umowe o doradztwo w
zakresie definiowania strategicznych kierunkéw rozwoju  Spotki,
podejmowania decyzji przez Emitenta przy wyborze podmiotow
przeznaczonych do inwestycji portfelowych. Umowa o doradztwo obejmuje
takze wsparcie merytoryczne w zakresie formowania projektéw
inwestycyjnych Emitenta, doradztwo dotyczace sposobéw lokowania
ptynnych nadwyzek finansowych Emitenta na rynku pienieznym (obligacje,
bony skarbowe, lokaty) oraz doradztwo dotyczace sposobu przeprowadzania
inwestycji, przygotowania ocen przy biezacym podejmowaniu decyzji
Emitenta. Spétce Dom Maklerski WDM S.A. za $wiadczone w ramach umowy
ustugi przystuguje kwartalne wynagrodzenie prowizyjne w wysokoSci
0,625% od wartosci aktywow Emitenta wykazanych w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na ostatni dzien kazdego kwartatu.

W zwiazku z zatozeniami strategicznymi oraz dotychczasowym rozwojem i
planowanym debiutem na rynku NewConnect nastgpita zmiana na
stanowisku Prezesa Zarzadu. Dotychczasowy Prezes Zarzadu Pan Mariusz
Muszynski, ktéry pemil rownoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu w spotce

Astoria Capital S.A. nalezacej do grupy kapitatowej Domu Maklerskiego WDM

S.A. zlozyt rezygnacje i skoncentrowal sie na rozwijaniu dziatalnosci
inwestycyjnej w Astoria Capital S.A. Na stanowisko Prezesa Zarzadu
powotany zostat Pan Andrzej Trznadel - osoba posiadajagca odpowiednig
wiedze oraz do$wiadczenie zwigzane z rynkiem finansowym i kapitalowym.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18.06.2010 r.,
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta do
kwoty 4.505.000,00 zt wynikajace z emisji akcji serii C, D i E.

W zwiazku z zawartym porozumieniem z dnia 31 maja 2010 r. pomiedzy
Emitentem i BIO-MED I S.A. oraz gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta (WDM
Capital S.A., Totmes S.A.), a gtéwnym akcjonariuszem BIO-MED I S.A. (WDM
Capital S.A.), okreslajacego warunki nabycia wszystkich akcji BIO-MED I S.A.
przez Emitenta, BIO-MED Investors S.A. wyemitowato w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego 65.548.407 akcji zwyktych na okaziciela
serii F oraz G, ktore zostaty objete wylacznie przez dotychczasowych
akcjonariuszy BIO-MED 1 S.A, natomiast akcjonariusze Ci réwnocze$nie
sprzedali posiadane akcje BIO-MED I S.A. na rzecz Emitenta. Akcje nowej
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emisji serii F i G Spotki zostaty zaoferowane w ramach oferty prywatnej.
Rozliczenie transakcji objecia akcji Emitenta oraz sprzedazy akcji BIO-MED I
S.A. nastgpito poprzez wzajemne potracenie:

- wierzytelnosci pienieznych Emitenta o zaptate ceny za objecie nowych akgcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta

- wierzytelnosci pienieznych akcjonariuszy BIO-MED I S.A. wobec Emitenta o
zaptate ceny sprzedazy akcji BIO-MED I S.A.

W wyniku realizacji transakcji Emitent nabyt 100% akcji BIO-MED I S.A.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 02.07.2010 r.,
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitalu zaktadowego Bio-Med
Investors S.A. (dawniej Vesuvio Capital S.A.) do kwoty 11.059.840,70 zt
wynikajace z emisji akcji serii F i G.

Rozpoczecie notowan akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIO-MED Investors S.A.
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H z zachowaniem prawa poboru.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 5.04.2011 r.,
zarejestrowane zostato podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego BIO-MED
Investors S.A. do kwoty 19.907.713,20 zt wynikajace z emisji akcji serii H.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIO-MED Investors S.A.
uchwaty nr 5 w sprawie potaczenia Emitenta z Astoria Capital S.A. NWZ
Spotki zaakceptowato takze plan potaczenia uzgodniony pomiedzy BIO-MED
Investors S.A. a Astoria Capital S.A., okreslajacy warunki potaczenia obydwu
podmiotow.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowane zostato potaczenie Emitenta ze
spotka Astoria Capital S.A. Potaczenie nastapito w trybie okreslonym w
przepisie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catlego majatku
Astoria Capital S.A. na BIO-MED Investors S.A. w zamian za akcje, ktore
Emitent wydat akcjonariuszom spotki Astoria Capital S.A.

W zwiazku z rejestracja potaczenia i przeniesieniem majgtku Astoria Capital
S.A. na BIO-MED Investors S.A. zarejestrowane zostato rowniez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego BIO-MED Investors S.A. o kwote 10.300.000,00 zt w
ramach emisji 103.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, objetych przez
akcjonariuszy Astoria Capital S.A.

BIO-MED Investors S.A. podjat czynnos$ci przygotowawcze zmierzajace do
rozpoczecia procedur formalnego potgczenia Emitenta ze spétka zalezna
BIO-MED I S.A. W ramach tych czynno$ci Zarzady obydwu spétek uzgodnity i
przyjety plan potaczenia. W zwiazku z faktem, iz Emitent posiada 100% akcji
w kapitale zaktadowym BIO-MED I S.A., plan potaczenia zaklada potaczenie
Emitenta i BIO-MED I S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) ks.h,, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku BIO-MED [ S.A. na Emitenta w trybie
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uproszczonym przewidzianym w art. 516 § 6 k.s.h., zgodnie z art. 515 § 1
k.s.h. tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

30.04.2012r. Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawie

potaczenia ze spotka BIO-MED I S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz wyrazenia
zgody na potaczenie Spotki z BIO-MED I S.A. w sposéb okreslony w planie
potaczenia.

Zrédto: Emitent

7.2 Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta
Przedmiot dzialalnosci

BIO-MED Investors S.A. jest podmiotem prowadzgcym dziatalno$¢ inwestycyjng w podmioty z
rynku zaréwno publicznego jak i niepublicznego w oparciu o $rodki wtasne.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji
ze zgromadzonych $§rodkéw pienieznych w wyselekcjonowane sp6tki, finansowanie ich rozwoju
przez dalsze dokapitalizowanie lub odptatne, okresowe uzyczenie srodkéw finansowych.

BIO-MED Investors S.A. realizuje inwestycje w spoétki cechujace sie wysokim poziomem
innowacyjnosci i mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej - co w
zalozeniu zapewnia¢ ma ponadprzecietne stopy zwrotu ze wzrostu wartos$ci prowadzonej
inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektoére z projektéw realizowanych przez Spoétke
moze cechowaé wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. BIO-MED Investors S.A. po
potaczeniu z Astoria Capital S.A. rozszerzyta zakres realizowanych inwestycji i obecnie preferuje
inwestycje w spoétki dziatajgce w nastepujacych sektorach:

* Biotechnologia, Medycyna i Ochrona Zdrowia
* Technologie, Media, Telekomunikacja (TMT)
¢ Ustugi (m.in. finansowe)

* Nieruchomos$ci

* Przemyst

* Budownictwo

Ponadto Spo6tka obserwuje zmieniajgce sie warunki otoczenia i nie wyklucza mozliwosci
inwestycji w spotki z dowolnej branzy, ktére uzna za perspektywiczne i dajace mozliwosé
szybkiego wzrostu swojej wartosci.

Polityka inwestycyjna Emitenta

Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BIO-MED Investors S.A. w $rednim
i dlugim terminie zyskéw wynikajgcych ze wzrostu wartosci spoétek portfelowych, w ktére

Emitent dokonuje inwestycji.

Inwestycje w akcje i udzialy w spétkach niepublicznych

DOKUMENT INFORMACYJNY 43 |Strona



BIO-MED
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna

BIO-MED Investors S.A. realizuje inwestycje w spotki cechujace sie wysokim poziomem
innowacyjno$ci i mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - co w
zatozeniu zapewnia¢ ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu wartoSci
prowadzonej inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z projektéw realizowanych
przez spotke moze cechowac wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Zgodnie ze strategia
Emitenta, realizowane przedsiewziecia sa prowadzone na terenie catej Polski, bez ograniczenia
do poszczegélnych wojewddztw czy regiondw.

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg ponadto na wielu poziomach, bez ograniczen w
etapie rozwoju spétek portfelowych (w tym start-up), preferowane sg inwestycje w sp6tki na
etapach wzrostu i ekspansji oraz inwestycje pre-IPO.

Inwestycje w spoétki publiczne

Emitent $ledzi rozwdj przedsiebiorstw i podejmuje inwestycje kapitatowe takze w sp6tki juz
notowane na rynku NewConnect lub rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. Zatozenia jakimi Emitent kieruje sie przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w te podmioty s3 w czes$ci fundamentalnej tozsame z kryteriami
stosowanymi podczas inwestycji w sp6tki niepubliczne.

Dodatkowym elementem majgcym istotne znaczenie dla bezpieczenstwa realizowanych
projektéw inwestycyjnych jest posiadanie przez podmioty, w ktérych Emitent planuje wejscie
kapitatowe, doswiadczonej i zaangazowanej kadry kierowniczej.

Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego

Inwestycje Srednioterminowe

Emitent poza gléwnym obszarem dziatalnos$ci jakim sg inwestycje w udziaty/akcje spétek
publicznych i niepublicznych, réwnocze$nie nabywa nieudziatowe papiery warto$ciowe
przedsiebiorstw (obligacje) oraz udziela pozyczek tym podmiotom. Emitent przy wyborze
podmiotéw emitujacych obligacje lub chcacych otrzymac pozyczke stosuje zatozenia tozsame z
kryteriami stosowanymi podczas inwestycji w sp6tki publiczne i niepubliczne. Gtéwna intencja
Emitenta jest mozliwo$¢ zamiany w poézniejszym terminie wierzytelno$ci pienieznych na
udziaty/akcje tych firm, ktérym $rodki pozyskane z emisji instrumentéw dtuznych lub pozyczki
przetozyly sie na rozwdj prowadzonej dzialalnosci gospodarczej oraz poprawe wynikéw
finansowych. Natomiast jesli w uznaniu Emitenta powyzsze $rodki w znaczacy sposéb nie
wptynely na rozwdj tych podmiotéw, dazy on do wykupu instrumentéw diuznych i sptaty
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami przez te podmioty. W zwigzku z powyzszym Emitent
preferuje nabywanie instrumentéw dluznych z opcja zamiany na udziaty/akcje lub z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji oraz udziela pozyczek konwertowanych na
udziaty/akcje.

Inwestycje krétkoterminowe

Emitent zamierza réwniez aktywnie wykorzystywa¢ posiadane w chwilowej dyspozycji wolne
$rodki pieniezne, poprzez aktywne inwestycje w krétkoterminowe, bezpieczne instrumenty
rynku pienieznego.
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Aktualny sklad portfela inwestycvinego Emitenta

Wykres 1 Struktura ilosciowa portfela inwestycyjnego w podziale na spétki publiczne i
niepubliczne

M spo6iki publiczne

M spotki
niepubliczne

Zrodto: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad portfela inwestycyjnego Spétki
wchodzity udziatowe papiery wartosciowe 24 spétek (bez uwzglednienia spétki zaleznej - BIO-
MED I S.A.). Zdecydowang czeS¢ tych przedsiebiorstw (87,5%) stanowity spétki publiczne,
notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Udziat liczby spétek
nienotowanych na rynku gietdowym wynosit na koniec I kwartatu 2012 roku 12,5%.

Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spoétka prezentuje branzowa strukture portfela z uwzglednieniem wartoSci
udziatow/akcji spétek portfelowych dziatajacych w poszczegoélnych branzach oraz liczby spétek
dziatajacych w tych branzach. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe
zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe (zaréwno instrumenty udzialowe spélek
publicznych, jak i niepublicznych). Najwieksza pod wzgledem wartosci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta stanowig spétki z branzy budownictwa (27%). Druga pozycja pod
wzgledem warto$ci wyceny portfela inwestycyjnego Emitenta stanowity akcje spotek z branzy
ustug finansowych (23%). Ponadto istotng cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta stanowity
takze instrumenty finansowe spétek z branzy biotechnologicznej i ochrony zdrowia (14%).
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WyKkres 2 Struktura warto$ciowa portfeli branzowych Emitenta

wypoczynek przemyst lekki
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ustugi inne
13%

ustugi finansowe
23%

inwestycje
8%

biotechnologia, ochrona nieruchomosci
zdrowia 9%
14%

zZrédto: Emitent

Wykres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spotek portfelowych wedtug
wartosci instrumentéw finansowych i liczby spétek z danej branzy
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zZrédto: Emitent
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegdlne spotki

Ponizej Spétka prezentuje aktualny wykaz spétek portfelowych w ktérych posiada znaczace
pakiety udzialowe, tj. posiada co najmniej 5% udziatu w ogoélnej liczbie gtosé6w na walnym
zgromadzeniu. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako
inwestycje krotkoterminowe (zaréwno instrumenty udzialowe spoétek publicznych, jak i
niepublicznych).

Tabela 12 Wyszczegodlnienie spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%
gltosow na WZ

UDZIAL W
OGOLNE]
LICZBIE
GLOSOW
ALDA S.A. Produkcja i sprzedaz artykulow 12,16% 8,10%

z segmentu matego AGD. Spoétka
notowana na rynku NewConnect.
DORADCY24 S.A. Doradztwo finansowe, w 8,42% 8,42%
szczego6lnosci w zakresie doboru
optymalnych kredytow i
pozyczek dla swoich Kklientow.
Spotka notowana na rynku
NewConnect.

UDZIAL W
NAZWA PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KAPITALE
ZAKEADOWYM

EMMERSON S.A. Posrednictwo w obrocie 19,28% 17,79%
nieruchomosciami, doradztwo
zwigzane z rynkiem nieru-
chomosci. Spotka notowana na
rynku NewConnect.

EXDEBT S.A. Dzialalnos¢ inwestycyjna, 20,70% 20,70%
gldownie w akcje i obligacje

przedsiebiorstw zajmujacych sie
windykacja i obrotem wierzy-
telnosciami. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

INCANA S.A. Produkcja i sprzedaz ekolo- 11,20%
gicznych kompozycji okladzin
elewacyjnych oraz produktow
wykonczeniowych do wnetrz.

Spotka notowana na rynku

NewConnect.

Produkcja i sprzedaz opraw 5,00% 5,00%
oswietleniowych. Spétka noto-

wana na rynku NewConnect.

MEDIAN POLSKA S.A. Dzialalnos¢ firmy obejmuje 4 12,52% 12,52%
glowne zagadnienia - media i
tkaniny graficzne, systemy
wystawiennicze, ustugi dla
bibliotek i archiwéw oraz
materialy dla KryminalistyKi.

Spotka notowana na rynku
NewConnect.

DOKUMENT INFORMACYJNY 47 |Strona



BIO-MED
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna

STEM CELLS SPIN Spoiki biotechnologiczna zajmu- 22,99% 18,30%
S.A. jaca sie komercjalizacja odKkry¢
zwigzanych z posiadanym wyna-
lazkiem dotyczacym wyprowa-
dzania, hodowli i zastosowania
komorek macierzystych o
symbolu MIC-1 oraz substancji
pochodnych. Spétka notowana
na rynku NewConnect.
WDB BROKERZY licencjonowany broker ubezpie- 24,53% 24,53%
UBEZPIECZENIOWI czeniowy. Spotka obshluguje
S.A. gléwnie podmioty gospodarcze,
w tym wiele spétek gietdowych.
VIDIS S.A. Dystrybutor sprzetu prezenta- 12,42 % 12,42 %
cyjnego, reprezentujacy w Polsce
znane, Swiatowe marki. Spotka
notowana na rynku NewConnect.
Wytwornia Betonéw Produkcja oraz sprzedaz betonu 15,72%
Prefabrykowanych towarowego i prefabrykowanych
+PREDOM” S.A. elementow betonowych oraz
handel materialami budow-
lanymi. Spétka niepubliczna.

Zrédto: Emitent

Ponizej Spotka prezentuje strukture zaangazowania w spotki portfelowe w ktérych posiada
znaczne pakiety udziatowe (tj. pow. 5% w ogoélnej liczbie glos6w, wskazane powyzej w tabeli nr
12) w stosunku do wartosci catego portfela inwestycyjnego. W ponizszym zestawieniu ujeto
tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krdétkoterminowe (zaréwno
instrumenty udziatowe spétek publicznych, jak i niepublicznych). Emitent zwraca uwage, ze w
ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢ poszczegdlnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi
przez Spétke zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery warto$ciowe notowane zaréwno
na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedlug
wartos$ci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia na dany dzienn wyceny, a pozostate akcje oraz
udziaty w spoétkach niepublicznych wycenione zostaty wedlug ceny ich nabycia.

tLaczna wartos¢ jedenastu spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada znaczace pakiety
udziatowe (pow. 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) stanowi blisko 40% warto$ci
portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostalg warto$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta
skladajg sie akcje/udziaty 13 spotek w ktérych Emitent nie przekroczyt poziomu 5% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

DOKUMENT INFORMACYJNY 48 |Strona



BIO-MED
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna

Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczegélne spdiki portfelowe (warto$¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej spotki/taczna wartos¢ portfela inwestycyjnego)

Doradcy24; 2,19%

ALDA; 1,90% Emmerson; 7,08%

EXDEBT; 5,41%
/_INCANA; 1,93%

Pozostate (13
spotek); 60,55%

LUG; 5,01%

Median Polska;
1,47%

WBP PREDOM,;
0,27%

SCS; 9,30%
WDBBU; 2,75%

VIDIS; 2,14%

Zrodto: Emitent

8 AKkcjonariusze Emitenta posiadajacych co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapital zakladowy Spétki wynosi
30.207.713,20 zt i sktada sie z 20.000.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do
gtosu oraz 282.077.132 akcji zwyktych na okaziciela serii B, C, D, E, F, G, H i I o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwiazku z tym, ze akcje serii B, C, D, E, F, G i H Spétki s3 notowane na rynku NewConnect,
Emitentowi ciezko jest precyzyjnie okresli¢ liczbe i udzial poszczegélnych akcjonariuszy w
gltosach na Walnym Zgromadzeniu. Ponizsza tabela przedstawia szacunkowa strukture
akcjonariatu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego (zgodnie z zawiadomieniami
akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

PoniZsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Tabela 13 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu

Udzial w
AKcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale
zakltadowym

Udzial w ogolnej
liczbie glosow

WDM Capital
S.A.

SPQRSA* 52314535  54.959.779 17,32% 17,06%

179.181.912 189.181.912 59,32% 58,74%

DOKUMENT INFORMACYJNY 49|Strona



BIO-MED
BIO-MED Investors Spétka Akcyjna

Piotr
Chmielewski**

Pozostali \ 56.809.336 \ 58.450.873 18,80% 18,15%
Suma \ 302.077.132 \ 322.077.132 100,00% 100,00%

*z podmiotami zaleznymi
**posrednio poprzez podmioty zalezne
Zrédto: Emitent, www.GPWinfostrefa.pl

13.771.349 19.484.568 4,56% 6,05%

9 Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ Kkapitatu
zakladowego, oraz wskazanie dokumentow
Korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

9.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki akcyjnej
powinien wynosi¢ co najmniej 100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spétki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) Kkapitat zaktadowy,
b) Kkapitat zapasowy,
c) Kkapital rezerwowy,
d) inne kapitaty i fundusze celowe okres$lone uchwata Walnego Zgromadzenia

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
wynosi 30.207.713,20 zt i dzieli sie na:

a) 20.000.000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

b) 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 z};

c) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zi;

d) 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

e) 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 z};

f) 45.934.426 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 z};

g) 19.613.981 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 z;

h) 88.478.725 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt;

i) 103.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii [ o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci warto$ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji, badZz moga na niego sktada¢ sie $rodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wlasny Emitenta mogg sie sktadac:

» Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3 tu réznice kapitatowe powstate w
wyniku zbycia lub nabycia sktadnikdw majatku trwatego.
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» Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - gromadzone sa tu specjalne S$rodki,
najczes$ciej przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez
Walne Zgromadzenie Spotki

= Zysk (strata) z lat ubiegltych - w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat
badz wysoko$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich

= Zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Sp6tki za dany rok obrotowy.

Tabela 14 Kapital wlasny Emitenta (w zl)
Wyszczegodlnienie ( w PLN) Stan na 31.03.2012 r.*

Kapitatl (fundusz) wlasny 34 066 285,64
Kapital (fundusz ) podstawowy 30207 713,20

Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-) -
Kapital zapasowy 20206 039,95
Kapitat z aktualizacji wyceny -
Kapital rezerwowy -

ZysK (strata) z lat ubieglych -18 128 355,87
Zysk (strata) netto 1780 888,36

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-) -

*dane finansowe nie zbadane przez biegtego rewidenta (uwzgledniajq potqczenie Emitenta ze spotkq
Astoria Capital S.A.)
Zrédto: Emitent

9.2 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w
wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajqgcych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiziszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akgji.

9.3 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglqdu

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujace dokumenty lub ich kopie:

— Statut BIO-MED Investors S.A,;

— Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011r. wraz z opinig bieglego rewidenta i raportem uzupetniajagcym opinie
bieglego;

— Aktualny odpis z KRS.
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W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421
§ 3 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze moga przegladaé ksiege protokotéw, a takze
zada¢ wydania po$wiadczonych przez Zarzad Sp6tki odpiséw uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane s3g do publicznej wiadomosci w
drodze raportdw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl i na stronie Emitenta www.biomedinvestors.pl w zaktadce Relacje
Inwestorskie/Walne Zgromadzenia.

9.4 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do
publicznej wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty
finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na
potrzeby wprowadzenia akcji serii H do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych:

» Emitenta - www.biomedinvestors.pl - w zaktadce Relacje Inwestorskie;

» Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. -

WWW.I’IEWCOI’II’IECt.Ql

9.5 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow
finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiqzujqcymi
Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zbiorcze zestawienie raportéw okresowych opublikowanych
przez Emitenta:

Tabela 15 Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy ‘ Data publikacji Numer Raportu
Raport kwartalny za III kwartat 2010 r. ‘ 15 listopada 2010 r. 11/2010
Korekta raportu kwartalnego za Il kw. 2010 r. ‘ 15 listopada 2010 r. 12/2010

Raport kwartalny za IV kwartat 2010 r. 14 lutego 2011 . 9/2011

Raport kwartalny za I kwartat 2011 r. ‘ 16 maja 2011r. 20/2011

Raport roczny za 2010 r. ‘ 26 maja 2011 r. 22/2011

Raport kwartalny za Il kwartat 2011 r. 16 sierpnia 2011 r. 27/2011

Raport kwartalny za III kwartat 2011 r. ‘ 14 listopada 2011 . 35/2011
Raport kwartalny za IV kwartat 2011 r. ‘ 14 lutego 2012 r. 3/2012

Raportroczny za 2011 r. 23 marca 2012 r. 8/2012
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Raport kwartalny za I kwartat 2012 r. ‘ 15 maja 2012 r. 16/2012

Zrédto: www.newconnect.pl, Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:
» Emitenta - www.biomedinvestors.pl - w zakladce Relacje Inwestorskie/Raporty

Okresowe,
» Rynku NewConnect Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. -

WWW.DEWCOI’IDECt.Ql
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Tabela 16 Definicje i obja$nienia

AKcje serii A

AKcje serii B

AKcje serii C

20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt kazda

10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
0,10 zl kazda

AKcje serii D

11.250.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt kazda

AKcje serii E

2.800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zl kazda

AKcje serii F

45.934.426 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartos$ci
nominalnej 0,10 zt kazda

AKcje serii G

19.613.981 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda

AKcje serii H

88.478.725 akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

AKcje serii I

103.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

AKkcjonariusz

Uprawniony z AKcji Spotki

ASO,
Alternatywny

System Obrotu

Alternatywny System Obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o obrocie, organizowany przez Gieltde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A

Autoryzowany

Doradca

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w
Warszawie

Dokument
Informacyjny

Dz. U.

Emitent

EUR, EURO, Euro

Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej

i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwiagzany
z Akcjami serii I, w zwiazku z wprowadzeniem ich do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
BIO-MED Investors S.A. z siedzibg we Wroclawiu

Euro - jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW,
GPW S.A.

KDPW, KDPW

S.A., Depozyt

Kodeks Spoétek

Handlowych,
k.s.h.

DOKUMENT INFORMACYJNY

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)
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Komisja, KNF
KRS
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Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

NBP

Narodowy Bank Polski

Ordynacja
podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PKB

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem
Rady Ministréow z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. nr 33, poz. 289)

PLN, z1, zloty

Zloty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe
(Dz. U.Nr 141, poz. 1178 z p6Zn. zmianami)

REGEREL V) wi R
RN

Rada Nadzorcza Spoétki BIO-MED Investors S.A. z siedziba we
Wroctawiu

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Spotka
UOKiK

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwala Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

BIO-MED Investors S.A. z siedziba we Wroctawiu

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD

Ustawa o KRS

Ustawa o
funduszach
inwestycyjnych
Ustawa o
nadzorze nad
rynkiem
kapitatlowym

Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, prawny srodek ptatniczy Stanow
Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (jednolity tekst Dz. U.z 2007 r. Nr 168 poz. 1186 ze zm.)
Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. 2004 r., Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz.U. 2005 r., Nr 183, poz. 1537 z p6zn. zmianami)

Ustawa o obrocie

Ustawa o
Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow,

DOKUMENT INFORMACYJNY

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z
po6Zn. zmianami)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U.z 2007 r., Nr 50, poz. 331)
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Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
Publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
2009 r. Nr 185 poz. 1439 z pozin. zm.)

Ustawa O Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
Podatku fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 51 poz. 307)
Dochodowym Od
Osadb Fizycznych

Ustawa O Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b
Podatku prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z
Dochodowym Od p6Zn. zmianami)
0sdéb Prawnych
Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
od Czynno$ci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 101 poz. 649)
Cywilnoprawnych
Ustawa o podatku Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn
od spadkow i (tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z p6Zi. zm.)
darowizn
Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Rachunkowosci, Dz.U.2009r. Nr 152 poz. 1223 z p6zi. zm.)
UoR
WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spotki BIO-MED Investors S.A. z siedzibg we
Zgromadzenie @ Wroclawiu

Zarzad, Zarzad  Zarzad Spoétki BIO-MED Investors S.A. z siedzibg we Wroclawiu
SpoiKi,
Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zioty, z1, PLN Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w
obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z
dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zlotego (Dz.U.1994r. Nr 84
poz.386 z p6Zn. zm.)
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11 Zalaczniki
11.1 Odpis aktualny z KRS
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CODg WRSIB.C4/143/2012 Opesator: PIECYR TOMASE Strena 22 9
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Linfaaraca o sporssdoenic Wb emian e ]1 2023000 R, MOTARILST WISLAVA BOL, KANCELARIA NOTARLAL NA WE WROCESWIL, UL,
Rtk f POASTANCOW SLASKICH 171 LK. 207, REPERTORIUM A Na BSE/I010,

2 22.02.2010 R., NOTARIUSZ WESLAWA BOC, KANCELARIA MOTARIALMA WE WROCEAWTY PRZY
UL POWSTARCONY SLASKICH 121 LOW. 207, REF, & N6 B50E0L0 - ZMIAMA § &

12.03.2010 &., NOTARIUST WISEAWA 20C, KONCELARTA NOTASIALNA WE WROCEAWTY PRTY
UL POWSTARCEAW SLASKICH 121 LOK. 207, REF. & MR 1332/2000 - ZMIANA § §

21052000 R, ASESOR NOTARIALNY TWORA LACNS ZASTEPCA SOTARTLISTA RARTOSZA
MRASTERPLECA, KANCELARIA MOTARIALNA WE WROCLAWIL, RYNER 7, REF, A MR SO3772010 -
COCERESLENIE WYSDHOSCT MARITALL TAKEADOWEGD Shoesd

05,05 2010 &, NOTARIUSE ROBERT BROMSITEIN, KANCELARIA NOTARIALMA WE
WROCEAWIL, RYNER 7, REP A e A980/2010 - ZMIANA 5 15, § 47, § 23 UST 1, 5 26 FKT 1t
STATUTU

k] 0106 ZFIT R, MOTARILST HELENA SIYMOZTVE-GRABINSKS, - KANCELARTA MOTARIALNA 'We
WHOCEAWE, PL. SOUNY NA 13, REPERTORIUM S036/2010. THMLAMA : § 15 UST. 1,5 1 UST. 1,
2, 5 UST, LDODHND § & A

21062010 A, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAY, KANCELARLA NOTARLALMA MOTARIUSTY
ROBERTA BRONSZTEINA | BARTOS2A MASTERMAKA SPOLKA CYSWILMA WE WRGTLAWIL, UL,
. |RWNEX NR 7, REPERTORIUM 1085272040, DOGKRESLENIE KAFTTALL ZAKEADOWESD.

4 20.12.3010 R, HOTARTUST ROBERT BADNSITEIN, HAMCELARLA NOTARLALMS WE
WROCLAWEL, RYMEK 7, REP, A MR 20731/2000 2MEANA § 6 UST, 1 STATUTLL

10.03.2021 AL, ASESOR MOTARTALNY TWOAL LACNA, ZASTESCA NOTARIUSZA ROBERTA
BRONSITEINA, KANCELARIA HOTARIALNA WE WROCLAWI, RYNEK 7, REF. & NR: 36817011 -
DEWIADCTENIT ZA82a00 03 DOOKRESLENIL RAPITALLL

T‘; 30,06 2011 R., REPERTORILM A BYMER 1103772044, NOTARIUES BARTOSZ MASTERNAK,

KANCELARIA ROTARLALMA NOTARIUSTY ROBERTA BRONSZTEMNA | BARTOSEA MASTERNAKA
SPOEKA CYWILMNA WE WAGSEANWIY RYNERK NUMES: T, EMLANA § T STATUTL.

g 17002001 B, NOTARIUSE ILONA ROCIRIAK, RANCELARIA NOTARIBLSA MALEOAZATHA
LEMART, TLONS ROCZMIAK SFOLKA CYWILMA WE WROCLAWIY, PRIY L SWIETEGD
MIKOLATA 8-31, REP. A NR 7821/2001 - ZMIENIOMNG BREMIENTE § 5, §°6, § 15 [ § 26 STATUTU
SPOEKE
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Bubryka 3 - Prokirenc

Brak wpisow

Cziat 3

. Rubryka 1 - Presdmiot deiatainedo

1 Fresdniat dealabicicn mww 1 W, 33, ¥, POROSTALE DORADETWO W ZLERESIE FROWADFENLA DF18EAL A0S
| GEISFODARCIE] | ZARZADZANIA

3 64,91, 2, LEASING FINANSOWY
3 |69 52, 2, POZCSTALE FORMY UDZIELANIA KREDHTOW
3

54, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DAL ROSE L= LGDWA EDOZIE INDEIE)
NIESKEASYFIKCWARG, Z WYLACTENIEM ULEIRIECZEN 1 FUNDUS20M EMERYTALMYCH
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g G, 15, &, FOZOSTALA [E It AL MESE WEPTEAGATC USLLGT FINANSOWE, 2 WYLACZENIEM
JUBEZPIECZEN | FUNDUSEGW EMERYTALIYEH

& 64, 25, 7, PFOFOSTALA DELMALNGSS WEPDHMAGAIACA WEEZFIECZENIA [ FUNDUSZE
EMERYTALNE

7 64, 2, 7, OFIALALNOSE MOLOINGOW FIHAHSOWYCH
ia £2, 31, 7, POSRECAICTWG W DEROCIE NIERLCHOMOGCIAME
o {7711, 2 WYRASEM T DZIERZAWA SAMDTHDGOW CEOA0WYCH | EURGONETEK

10 |77, 33, 2, WYNATEM T DZIERZAWA MASEYN | LRZADZEN BILROWNEH, WEACZALST
EOMPUTERY

&1 |66, 20, 2, WYNAJEM 1 ZARTADTONIE NIERECHOMOCCIAME WEASNY M1 LU DZTERTMAIONYMI

12 |E3, 11, 7, PRICTWARTANIE DANYCH: ZARTADZANIE STROMAMI BNTIRNETOWYM] [HOSTING)
T PODOEMS CELALALNOSE

13 |B3,12, 7, OFALALNCSS FORTALL INTERNETOWYCH
13 |73, I, 7, BRLAMIE RYNKL 1 ORINT FUBLIZINE]

15 TE, 0. Z, BADAKIA NALRIWE | PRACE ROZWCICANE W DZIECTINIE MALIK SPORECIMYCH |
HUMARMIS THCENYCH

15 74, 91, Z, POZGSTALA DETALALMOSC FROFES JOMALIA, MAUKGWA | TECHNICZNA, GHIIE
[HEETED MIESELASY FTKDIRANA

17 %, 55, B, POTLSTALE POPASTHOLNE PORMY FDUMACH, GDITE INDZIED MIESKLASYFiKOWANE
i5 68, 10, Z, KUPND | SPRIEDEE NIERUCHOMOSTT 164 WLASINY RAECHUNER I

13 45, L1, Z, SPRZEDRE HURTOWS T DEVALICZNA SAMCCHODOV DSIB0WYCH 1 FURGDNETER j

Rubryka 2 - Wemiankl o gozomvch dokienentach

Fiodrag dokimenie b holegry e [Data gosenia £ piores od dy

ol
L.Wammanka n_mzﬂ.m L L&.07.2011 22,02, 2010 - 31, 12,2010
FOCETIEN ST AwTREANL
Moarseeeg =3
& WEmRnka nzkiamiu GEani L r—— 22,02, 2010 « 31.12,2010
bveqlen rewidenta
T Wermianka & akesenio uchaly 1L v | 32.02.2010 - 31.12.20010
I postanoienia s 1
aabeerdl e Spram
P o+
& Wezmanka o 2keeny 1 il J2.0.2010-.31.12.2000
spEaoRcAna & dzRizinoso
podau

Fuhryka 3 - Spraveordana grupy kaptaboweg
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Rabirgka 4 - Fyredmiot drstainadcl statumowe) omganizacy pozytky publeznego
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Pubryka 1 - Zaleglede
Brak wiisow

| Hubeyka 2 - Wil Fyreinosci
[ Brak wpisdn

Fubryka 3 - Informacie o sabezpieczenis majatky dharnika w postepowanii w przedmaoe ngtoszenia upadtod, o
aridalenii winnske o oglosrenie upadiods 2 uwagl ne fakt, e rajatek mewyptacalnego diuzniks nie wystarces na
zaspokmene kosztow pasteowana
Brak wisdw

Rubiryka 4 - Umerzenie provadeons) przeciwko podmsotow egrskuc)i 2 uwagi na fakt, ze 2 egrekuc)l nie wyska sie
surny wyesze) ad kosithv sgpakicyinych

Erak wpistw

Dziat 5

Rubryka 1-- Kurator

Brak wpisdv.

Driat &

Rthrygka 1 - Ciowidaca

Brak wpisow

Fobryka 2 - Informacie o roawigzaniu lub unewaznieni spali
Brak wolsdw

Rubryica 3 = Zarzad komisarvczmy

Brak whisive
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11.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI POD FIRMA
BIO-MED Investors SPOLKA AKCYJNA

L. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Firma Spétki brzmi BIO-MED Investors spo6tka akcyjna.
2. Spétka moze uzywac skrotu BIO-MED Investors S.A.
3. Spétka moze uzywacé wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§ 2.
Siedziba Spéiki jest Wroctaw.

§3.
Czas trwania Spo6iki jest nieograniczony.

§4.

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spétka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spotek
i organizacji gospodarczych, takze z udziatem zagranicznym. Decyzje w tej sprawie
podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty
powzietej wiekszos$cig trzech czwartych glos6w w obecnos$ci co najmniej dwoéch trzecich
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

3. Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno-prawnych.

4. Zalozycielami Spotki sa:
a. Privilege Capital Management Spo6tka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
b. Totmes Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spéfiki jest:

1)  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
- PKD 70.22.Z;

2)  Leasing finansowy - PKD 64.91.7Z;

3) Pozostate formy udzielania kredytéw - PKD 64.92.7;

4) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych - PKD 64.99.Z;

5) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych - PKD 66.19.7Z;
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2.

6) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne - PKD
66.29.7;

7)  Dziatalno$¢ holdingéw finansowych - PKD 64.20.Z;

8)  Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami - PKD 68.31.Z;

9)  Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek - PKD 77.11.7;

10) Wpynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajagc komputery - PKD
77.33.Z;

11) Wpynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD
68.20.Z;

12) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢ - PKD 63.11.Z;

13) Dziatalno$c¢ portali internetowych — PKD 63.12.7Z;

14) Badanie rynku i opinii publicznej - PKD 73.20.Z;

15) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych
i humanistycznych - PKD 72.20.Z;

16) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana - PKD 74.90.Z;

17) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD 85.59.B;

18) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - PKD 68.10.Z;

19) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochod6w osobowych i furgonetek - PKD 45.11.Z.

W przypadku, gdy ktérykolwiek z rodzajow przedmiotu dziatalno$ci wymienionych powyzej

wymaga odrebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalno$¢ po uzyskaniu

takiego zezwolenia lub konces;ji.

Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata

powzieta bedzie wiekszoScia dwéch trzecich gloséw, w obecnosci akcjonariuszy

reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§o6.

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 30.207.713,20 zt (stownie: trzydziesci milionéw dwiescie
siedem tysiecy siedemset trzynascie ztotych dwadzie$cia groszy) i dzieli sie na 302 077 132
(trzysta dwa miliony siedemdziesiat siedem tysiecy sto trzydzieSci dwa) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w tym:

a) 20.000.000 (dwadziescia miliondw) akcji imiennych serii A,

b) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii D,

e) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 45.934.426 (czterdziesci pie¢ milionow dziewiecset trzydzie$ci cztery tysigce

czterysta dwadzieScia sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 19.613.981 (dziewietnascie milionéw szes$¢set trzynasScie tysiecy dziewieéset

osiemdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

h) 88.478.725 (osiemdziesigt osiem milionéw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy

siedemset dwadziescia pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
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i) 103.000.000 (sto trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii I.

2. Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane co do gltosu w ten sposdb, ze na kazda akcje tej
serii przystuguja 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

3. Kapitatl zaktadowy zostanie pokryty w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.

4. Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moga wykonywa¢ prawa gtosu z akcji, na ktorej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie.

5. W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§ 6a

1. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, jest uprawniony do podwyZszania
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 24.000,00 (stownie: dwadzie$cia cztery tysigce)
ztotych, poprzez emisje 240.000 (dwustu czterdziestu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, w granicach okreslonych
powyzej (kapital docelowy).

2. Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zakltadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z upltywem 2 lat od zarejestrowania przez
wilasciwy sad rejestrowy w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany statutu przewidujacej
wprowadzenie kapitatu docelowego.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale, zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub w cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego.

4. 7 zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej
zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegélnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akgji,

b) okres$lenia wysokos$ci emisji oraz okreslania uprawnionych do nabycia nowych akgji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatah w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje
akciji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatan w sprawie odpowiednio emis;ji
akcji w drodze oferty prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie tych akcji
oraz praw do akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek ,NewConnect"),

5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane tylko za wktady
pieniezne.

6. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§7.

1. Kapital zaktadowy Spo6tki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akgji.

2. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotéwka lub wktadami niepienieznymi.

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad
Spoétki na zadanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zadanie przedstawia sie
Zarzadowi w formie pisemne;.

4. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
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§8.
Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Sp6tka ma prawo emitowal obligacje
zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§9.

1. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w
drodze ich nabycia przez Spo6tke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata  Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akgji okresla  sposo6b
i warunki umorzenia, a w szczeg6lno$ci podstawe prawng umorzenia, wysokosé
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji oraz sposoéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 10.
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
§11.

1. Zarzad Spotki sklada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wsp6lna piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

2. Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spé6tki i
w kazdym czasie mogg zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.

3. Czlonkowie Zarzadu, ktérzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najp6Zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkcji
Cztonka Zarzadu.

5. Czlonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za
skutecznie dokonana, jesli zostala wystana listem poleconym na adres Spétki i adres
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub
wygasniecia mandatu Przewodniczacego, na adres kazdego z pozostalych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

§12.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sadowych i pozasadowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,
naleza do kompetencji Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
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§13.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spo6tki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest
Prezes Zarzadu samodzielnie - w przypadku zarzadu jednoosobowego, a dwéch Cztonkow
Zarzadu tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem - w przypadku zarzadu
wieloosobowego.

§ 14.

1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowal sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspoélnik spotki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki kapitatowej badz uczestniczyé w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spo6tce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu
co najmniej 10 % (dziesie¢ procent) udzialéw albo akcji bagdZ prawa do powotywania co
najmniej jednego Czlonka Zarzadu. Za ,spotke konkurencyjng” uwaza sie: podmiot
gospodarczy prowadzacy na wiasny lub na cudzy rachunek dziatalno$¢ gospodarcza
mieszczacy sie w podstawowym lub zblizonym do podstawowego przedmiocie dziatalnosci
Spoéitki, a takze osobe fizyczng lub prawna albo jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowoS$ci prawnej powigzang w rozumieniu art. 25 ust.1 oraz ust. 5 - 6 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, prowadzaca z podmiotem gospodarczym prowadzgcym na
wtasny lub na cudzy rachunek, dziatalno$¢ gospodarcza mieszczaca sie w podstawowym lub
zblizonym do podstawowego przedmiocie dziatalnos$ci Spotki.

2. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscia glosow, przy czym do waznoSci
podjetej uchwaly na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzadu musza by¢ prawidiowo
powiadomieni.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczeg6towo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4. Kazdy Cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynno$ci Spotki.

5. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, cho¢by jeden z pozostatych
Cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata
Zarzadu.

6. Do czasu uchwalenia i zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza regulaminu Zarzadu, Zarzad
Spoéiki jest zobowigzany do przekazywania Radzie Nadzorczej nastepujacych raportow:

a. miesiecznych: rachunkéw wynikéw, bilansu i przeptywéw finansowych - 20
(dwudziestu) dni po zakonczeniu miesigca obrachunkowego,

b. miesiecznych sprawozdan finansowych i podatkowych - 20 (dwudziestu) dni po
zakoniczeniu miesigca obrachunkowego,

c. miesiecznych zestawien wydatkéw Spo6tki oraz miesiecznych wyciggéw z rachunkéw
Spotki - 20 (dwudziestu) dni po zakonczeniu miesigca obrachunkowego,

d. rocznego bilansu, rachunku wynikéw i przeptywdédw finansowych - 45 (czterdziestu
pieciu) dni po zakonczeniu roku obrotowego,

e. co rok raportu z audytu ksigg rachunkowych - 60 (szes¢dziesieciu) dni po zakoniczeniu
roku obrotowego.
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B. RADA NADZORCZA

§ 15.

1.  Rada Nadzorcza sklada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na
wspo6lng piecioletnig kadencje przez Walne Zgromadzenie, z zastrzeZeniem ust. 4.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej wygasa réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

3. W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomys$lnej uchwaty powotaé nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

4.  Tak dtugo jak WDM Capital Spotka Akcyjna bedzie posiada¢ co najmniej 5.000.000 (piec
milionéw) akcji Spétki, powotuje i odwotuje, w formie pisemnej:

c) 3 (trzech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) Cztonkdw;

d) 4 (czterech) Cztonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 (pieciu)
Cztonkéw.

Uprawnienie to wygasa gdy przestanie posiada¢ 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji Spotki.

5.  Po wygasdnieciu uprawnien posiadanych przez WDM Capital Spo6tka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu KRS 0000301483, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, Walne Zgromadzenie
uzyskuje kompetencje do powotywania i odwotywania wszystkich Cztonkéw Rady

Nadzorczej.
§ 16.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci zastepca Przewodniczacego

badZz inny czlonek Rady Nadzorczej pod nieobecno$¢ Przewodniczacego i Zastepcy
Przewodniczacego zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich.

§17.

1.  Rada Nadzorcza jest zwolywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

2. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad.

3.  Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni.

4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie
z ust 3. wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.

5.  Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej Cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na pi$mie. Postanowienia pkt. 1-
4 nie stoja na przeszkodzie odbyciu posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego
zwotywania, o ile obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, za wyjatkiem
uchwatl w przedmiocie zawieszania w czynnos$ciach Cztonkéw Zarzadu oraz delegowania
swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu (pkt 9 ust. 6 i
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7), ktére to uchwaly podejmowane s3 wiekszoscia 3/5 (trzy piate) gloséw.
W przypadku rownej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na
posiedzeniu Rady oddajac swoj gtos na piSmie za poSrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej oraz poza posiedzeniem Rady, tj.. w trybie pisemnego gltosowania lub za
pomoca bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Organizacje oraz tryb dziatania Rady
Nadzorczej okre$la Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony
przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich

dziedzinach jej dziatania.
9. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnos$ci nastepujace sprawy:

iy
2)
3)

4)
5)

6)
7)
8)
9)

10)

11)
12)

13)

14)

15)

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym,

ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku netto albo pokrycia straty netto,
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawoz-dania z wynikéw
ocen, o ktérych mowa w pkt 1) i 2),

ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu,

zawieszanie w czynnos$ciach z waznych powodéw powotanych przez Rade Nadzorcza
Cztonkdéw Zarzadu,

delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw
Zarzadu powotanych przez Rade Nadzorcza,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spo6tki,
wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomos$ci lub prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,
wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatéw lub zbycie posiadanych przez Spétke
akcji lub udziatéw, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub
narastajagco w ciggu miesigca kalendarzowego kwote 500.000,00 zt (piecset tysiecy
ztotych),

wyrazanie zgody na tworzenie przez Sp6tke nowych spoétek,

wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke lub zaciagniecie przez nig
zobowigzan o wartosci przewyzszajacej jednorazowo lub narastajagco w ciggu miesigca
100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych); w tym zwlaszcza zawierania umoéw pozyczek,
umoéw Kkredytowych, udzielania poreczen. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma
by¢ spelniane czeSciami, to do ustalenia jego wartosSci przyjmuje sie sume Swiadczen
czeSciowych,

wyrazanie zgody na umorzenie nalezno$ci przekraczajacych kwote 10 000,00 zt
(dziesiec tysiecy ztotych),

wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie
i obcigzanie aktywow Spoétki o wartos$ci przewyzszajacej jednorazowo lub narastajaco
w ciggu roku 5 % kapitatu zaktadowego,

wyrazanie zgody na zawarcie lub  zmiane przez  Spotke  umowy
z podmiotem powigzanym ze Spdéika, z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem
Zarzadu Spéiki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,
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16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke umoéw lub wspéipracy z
podmiotami zwigzanymi wlasnoscia, matzenstwem Ilub pokrewienistwem z
ktérymkolwiek z zatozycieli lub Cztonkéw Zarzadu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,

18) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 18.
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiagzki kolegialnie, moze jednak delegowaé¢ swoich
cztonkéw do samodzielnego peienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadanie takiego
uprawnienia czlonkowi Rady Nadzorczej moze nastapi¢ tylko w drodze uchwaly Rady
Nadzorczej, ktora okresli zakres czynnosci do wykonania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady
Nadzorczej.

§ 19.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za wykonywanie swoich obowigzkéw
wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Poszczegdblni Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,
delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymuja z tego tytutlu
osobne wynagrodzenie, ktorego wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkéw tych
obowigzuje zakaz konkurencji, o ktérym mowa w art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedng
dwudziesta) kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
Spétki powinno nastapi¢ w terminie dwéch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

3. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okre$lonym w
Statucie prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi
lub akcjonariuszom reprezentujacym 1/5 (jedna piata) kapitatu zaktadowego Spotki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli
zwotanie go uzna za wskazane.

5. Uchwaty mozna powziag¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jeZeli
caty kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegblnych spraw do
porzadku obrad.
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§ 21.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba Ze caty kapitat zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna
dwudziesta) kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreSlonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli zadanie, o ktéorym mowa w ust. 2, zostanie zloZone po uptywie termindéw
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych, woéwczas zostanie ono potraktowane jako
wniosek o zwotanie nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§ 22,
Walne Zgromadzenia  odbywaja  sie na  terenie Rzeczypospolitej Polskiej
w siedzibie Sp6tki lub w Warszawie.

§ 23.

1. Walne Zgromadzenie jest wazne, je$li jest na nim reprezentowane co najmniej 30 %
(trzydzie$ci procent) akcji, chyba Ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa lub
postanowienia niniejszego Statutu przewiduja surowsze warunki quorum.

2. Uchwaty zapadaja bezwzgledna wiekszoScig gloséw, chyba ze niniejszy Statut lub
bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi co do glosowania.

§ 24.

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw organéw lub likwidatoréw Spéiki, badZ o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z
akcjonariuszy.

2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w
jawnym gtosowaniu.

§ 25.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym spos$rdod osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okre$lajacy szczegétowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 26.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnoSci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spoétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) powsziecie uchwaty o podziale zysku netto albo o pokryciu straty netto,
3)  udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
4)  ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) zmiana statutu Spotki,
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6)
7)
8)
9)
10)

11)
12)

13)
14)

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoiki,

rozwigzanie i likwidacja Spétki,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,
wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czeSci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa
rzeczowego,

powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzeZeniem § 15 ust. 3,41 5,
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Sp6tki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§ 27.
Spétka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
Rok obrotowy Spo6tki trwa 12 (dwanas$cie) miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy
konczy sie dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2010 r. (dwa tysigce dziesigtego
roku).

§ 28.

Spétka tworzy nastepujace kapitaty:

1.

2.
3.
4

=

kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy,

kapitat rezerwowy,

inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 29.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Sp6tki za dany rok obrotowy.
Zysk Spo6tki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 30.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.
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